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VIKTIG INFORMATION

Viktig information

Vissa definitioner

Med "Imsys” eller “Bolaget” avses Imsys AB, org.nr 556213-1614.
Med "Prospektet” avses detta EU-tillvaxtprospekt. Med
"Foretradesemissionen” eller “Erbjudandet” avses erbjudandet
till Bolagets aktiedgare att med foretradesratt teckna units
enligt villkoren i Prospektet. Med "Mangold” avses Mangold
Fondkommission AB, org.nr 556585-1267. Med "Euroclear”
avses Euroclear Sweden AB, org.nr 556112-8074. Med "TM &
Partners” avses Torngren Magnell & Partners Advokatfirma KB,
org.nr 969715-1687. Med ”"ForenslQ One” avses ForenslQ One
AB, org.nr 559206-9040. Samtliga finansiella siffror &r i
svenska kronor ("SEK”) om inget annat anges. Med "TSEK”
avses tusen SEK och med "MSEK?” avses miljoner SEK. Med
”USD” avses amerikanska dollar och med "EUR” avses euro.

Upprattande och registrering av Prospektet

Detta Prospekt har uppréattats med anledning av Erbjudandet.
Prospektet har godkénts och registrerats av Finansinspektionen,
som behérig myndighet enligt Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2017/1129 ("Prospektférordningen”).
Finansinspektionen har godként detta Prospekt enbart i sa
matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet
och konsekvens som anges i Prospektférordningen.
Godkénnandet av Prospektet bor inte betraktas som nagot
slags stod for den emittent som avses i Prospektet. Prospektet
har upprattats som ett EU-tillvéaxtprospekt i enlighet med
artikel 15 i Prospektforordningen. Godkénnandet och
registreringen innebar inte att Finansinspektionen garanterar
att olika sakuppgifter i Prospektet &r riktiga eller fullstédndiga.
Investerare bér gora sin egen bedémning av huruvida det &r
lampligt att investera i de vardepapper som avses i Prospektet.
Prospektet och Erbjudandet regleras exklusivt av svensk ratt.
Tvist med anledning av Erbjudandet, innehallet i Prospektet
och ddrmed sammanh&ngande rattsférhallanden ska avgéras
av svensk domstol exklusivt.

Viktig information till investerare

Erbjudandet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till personer
vars deltagande forutsatter att ytterligare prospekt upprattas
eller registreras eller att ndgon annan atgard féretas utéver
vad som krévs enligt svensk ratt. Prospektet kommer inte att
distribueras och fér inte postas eller pa annat sétt distribueras
eller séndas till eller i ndgot land dar detta skulle férutsatta att
nagra sadana ytterligare atgarder foretas eller dar detta skulle
kunna strida mot lagar eller regleringar i det landet. Varken de
unitratter, betalda tecknade units ("BTU”) eller de nyemitterade
aktier eller teckningsoptioner som omfattas av Erbjudandet
enligt detta Prospekt har registrerats eller kommer att
registreras enligt United States Securities Act fran 1933 i dess
nuvarande lydelse, eller ndgon motsvarande lag i ndgon delstat
i USA. Erbjudandet riktar sig inte till personer som ar bosatta i
eller har registrerad adress i USA, Australien, Hongkong,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika,
Sydkorea eller i ndgot annat land dar Erbjudandet eller
distribution av Prospektet strider mot tillampliga lagar eller
regler eller férutsatter att ytterligare prospekt upprattas,
registreras eller att ndgon annan atgéard vidtas utdver vad som
kravs enligt svensk ratt. Foljaktligen far unitratter, BTU eller
nyemitterade aktier eller teckningsoptioner inte direkt eller
indirekt, utbjudas, séljas vidare eller levereras i eller till lander
dar atgard enligt ovan kravs eller till aktiedgare med hemvist
enligt ovan. Atgarder i strid med restriktionerna kan utgéra
brott mot tillamplig vérdepapperslagstiftning.

En investering i vardepapper ar forenad med vissa risker och
investerare uppmanas att sarskilt Iasa avsnittet "Riskfaktorer”.
Nér investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita
sig pa sin egen bedémning av Bolaget och Erbjudandet,
inklusive foreliggande sakférhallanden och risker. Infér ett

investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina egna
professionella rddgivare samt noga utvardera och éverviaga
investeringsbeslutet. Investerare far endast férlita sig pa
informationen i detta Prospekt samt eventuella tillagg till detta
Prospekt. Ingen person ar behérig att lamna ndgon annan
information eller géra ndgra andra uttalanden &n de som finns i
detta Prospekt. Om sa dndé sker ska sddan information eller
sadana uttalanden inte anses ha godkants av Bolaget eller av
Mangold och ingen av dem ansvarar fér sddan information
eller sddana uttalanden.

Viktig information om handelsplatsen

NGM Nordic SME &r en s.k. MTF (Multilateral Trading Facility).
En marknadsplats av detta slag stéller inte lika omfattande
krav pa Bolaget avseende bland annat informationsgivning,
genomlysning eller bolagsstyrning, jamfort med de krav som
stélls pa bolag vars aktier ar noterade vid en s.k. reglerad
marknadsplats. En placering i ett bolag vars aktier handlas pa
en MTF kan darfor vara mer riskfylld &n en placering i ett
boérsnoterat bolag.

Marknadsinformation och viss framtidsinriktad information
Prospektet innehaller information frén tredje part. Bolaget
bekraftar att information fran tredje part har atergetts korrekt
och att savitt Bolaget kénner till och kan utréna av information
som har offentliggjorts av tredje part inga sakférhéllanden har
utelamnats som skulle géra den &tergivna informationen
felaktig eller vilseledande. Bolaget har dock inte oberoende
verifierat informationen, varfor dess riktighet eller
fullstédndighet inte kan garanteras.

Information i Prospektet som rér framtida férhéllanden, sdsom
uttalanden och antaganden avseende Bolagets framtida
utveckling och marknadsférutsattningar, baseras pa aktuella
férhallanden vid tidpunkten fér offentliggérandet av Prospektet.
Framtidsinriktad information &r alltid férenad med osékerhet
eftersom den avser och ar beroende av omstandigheter
utanfér Bolagets kontroll. Nagon férsékran att bedémningar
som gors i Prospektet avseende framtida férhallanden kommer
att realiseras lamnas darfor inte, varken uttryckligen eller
underfdrstatt. Bolaget atar sig inte heller att offentliggéra
uppdateringar eller revideringar av uttalanden avseende de
framtida forhéallandena till f6ljd av ny information eller dylikt
som framkommer efter tidpunkten fér offentliggérandet av
Prospektet, utéver vad som foljer av tillamplig lagstiftning.

Unitratterna kan ha ett ekonomiskt varde

For att inte unitratternas varde ska gé férlorat maste
innehavaren antingen utnyttja de erhéllna unitratterna och
teckna units senast den 20 november 2023, eller senast den 15
november 2023 silja de erhallna unitratterna som inte avses
utnyttjas for teckning av units. Observera att det dven &r
mojligt att anmala sig for teckning av units utan stéd av
unitratter och att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav
med depé hos bank eller annan férvaltare ska kontakta sin
bank eller forvaltare for instruktioner om hur teckning och
betalning ska ske.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i
Prospektet har avrundats for att gora informationen lattillganglig
for lasaren. Foljaktligen 6verensstammer inte siffrorna i vissa
kolumner exakt med angiven totalsumma. Detta &r fallet da
belopp anges i tusen-, miljon- eller miljardtal och férekommer
sarskilt i avsnittet "Finansiell information och nyckeltal” samt i
de arsredovisningar som inférlivats genom hanvisning.
Forutom nar sa uttryckligen anges har ingen information i
Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.
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Handlingar inférlivade genom hénvisning
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4 HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Handlingar inforlivade genom hanvisning

Investerare bor ta del av all den information som inférlivas i
Prospektet genom hanvisning och informationen, till vilken
hénvisning sker, ska ldsas som en del av Prospektet. Nedan
angiven information som del av féljande dokument ska anses
inforlivade i Prospektet genom hénvisning. Kopior av
Prospektet och de handlingar som inforlivats genom
hénvisning kan erhallas fran Bolaget elektroniskt via Bolagets
webbplats, www.imsys.ai, eller erhéllas av Bolaget i
pappersformat vid adress Johanneslundsvagen 3, 194 61
Upplands Vasby. De delar av dokumenten som inte inforlivas i
Prospektet ar antingen inte relevanta for investerare eller sa
aterges motsvarande information pa en annan plats i
Prospektet.

Observera att informationen pa Imsys eller tredje parts
hemsida inte ingar i Prospektet savida inte denna information
inforlivas i Prospektet genom hénvisning. Information pa Imsys
eller tredje parts hemsida har inte granskats och godkénts av
Finansinspektionen.

e Imsys delarsrapport for perioden 1 maj 2023 till 31 juli 2023:
Resultatrakning (s. 7), balansrakning (s. 8), férandringar i
eget kapital (s. 9) och kassaflédesanalys (s. 10).

Lank: https://cdn.bequoted.com/media/1/017cd347-4e4f-
4e9c-a349-4ccb471e7a2f/Delarsrapport-Kvartal-1-2023.pdf

e Imsys arsredovisning for rakenskapsaret 2022/2023:
Resultatrikning (s. 7), balansrakning (s. 8-9), férandringar i
eget kapital (s. 10), kassaflédesanalys (s. 11) och noter
(s. 15-23).

Lank: https:/imsys.ai/wp-content/uploads/2023/10/
Singerad-arsredovisning.pdf

e Imsys revisionsberattelse for rakenskapsaret 2022/2023
(s. 1-4).
Lank: https:/imsys.ai/wp-content/uploads/2023/10/
Signerad-revisionsberattelse.pdf

e Imsys arsredovisning for rakenskapsaret 2021/2022:
Resultatrikning (s. 7), balansrakning (s. 8-9), férandringar i
eget kapital (s.10), kassaflédesanalys (s. 11), noter (s. 12—17)
och revisionsberattelse (s. 20-21).

Lank: https:/imsys.ai/wp-content/uploads/2022/10/
A%CC%8Arsredovisning_2021-22_Imsys_556213-1614_
Revisionsbera%CC%88ttelse_220930.pdf
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Sammanfattning

AVSNITT 1 - INLEDNING

11 Vardepapperens Erbjudandet omfattar units bestdende av femtio (50) aktier, sjuttio (70) vederlagsfria teckningsoptioner
namn och ISIN-kod av serie TO6 och sjuttio (70) vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO7 i Imsys AB.
Aktierna har kortnamnet IMSYS och ISIN-kod SE0011643410. Teckningsoptionerna av serie TO6 har
kortnamnet IMSYS TOG6 och ISIN-kod SE0021020245. Teckningsoptionerna av serie TO7 har kortnamnet
IMSYS TO7 och ISIN-kod SE0021020252.
1.2 Namn pé och Namn: Imsys AB (publ)
kontaktuppgifter for ~ Adress: Johanneslundsvéagen 3, 194 61, Upplands Vasby
emittenten, Besoksadress: Johanneslundsvagen 3, 194 61, Upplands Vasby
inbegripet E-post: info@imsystech.com
identifieringskod for ~ Telefon: +46 8 594 110 70
juridiska personer Hemsida: www.imsys.ai
(LEI) LEI-kod: 5493003NOWV0OW5821S38
%S Information om Den behériga myndighet som godkant Prospektet ar Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm,
behérig myndighet tel. 08 — 408 980 00, www.fi.se.
som godkant
Prospektet
14 Datum fér Prospektet godkandes den 1 november 2023.
godkannande av
Prospektet
1.5 Varning Sammanfattningen boér lasas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet. Alla beslut om att investera i

vardepapperen bér baseras pé en bedomning av EU-tillvaxtprospektet i sin helhet.
Investeraren kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital.

Om ett yrkande relaterat till information i EU-tillvaxtprospektet gors i domstol kan den investerare som
ar karande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden fér att
overséatta EU-tillvaxtprospektet innan de rattsliga forfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat sammanfattningen, inklusive
Oversattningar av denna, men enbart om sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller inkonsekvent
jamfort med de andra delarna av EU-tillvaxtprospektet eller om den tillsammans med andra delar av
EU-tillvaxtprospektet inte ger den nyckelinformation som investerare behéver vid beslut om huruvida de
ska investera i de berérda vardepapperen.

AVSNITT 2 - NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

21

Information
om emittenten

Imsys AB (publ) &r ett svenskt publikt aktiebolag bildat i Sverige. Verksamheten bedrivs enligt svensk
ratt. Bolagets associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets VD &r Jonas Weern.

Imsys ar ett svenskt techbolag verksamma inom utveckling och design av mikroprocessorer samt
mjukvaruutveckling av databehandlingsprogram inom digital forensik. Bolaget skapar |6sningar for
hantering av information, speciellt stora mangder data. Bolaget har idag fardigutvecklade
mikroprocessorer baserade pé valbeprévad teknik som méter samtidens krav pé energieffektivitet och
berakningskapacitet. Nyligen lanserade Bolaget en ny generation mikroprocessor, IM4000, designad for
effektiv energi- och minnesanvandning. Inom digital forensik tillhandahaller Bolaget tre fardigutvecklade
mjukvaruprogram som underlattar bevishanteringen vid extrahering av data frén digitala enheter i
diverse utredningar.

Per dagen fér Prospektets offentliggérande finns det, savitt Bolaget kanner till, inga fysiska eller
juridiska personer som ager fem procent eller mer av samtliga aktier och réster i Bolaget, utéver vad
som framgar av tabellen nedan. Bolaget &r inte direkt eller indirekt kontrollerat av nagon enskild part.

21

Information om
emittenten

Agarférhallanden per den 31 juli 2023
med direfter kianda férindringar. Roster (%)
17,5%

7,7%
74,8%

100,00%

Kapital (%)
17,5%

7%

74,8%
100,00%

Brewitz Technologies AB
WSN Institute Sweden AB
Ovriga aktiesgare

Totalt

2.2

Finansiell
information i
sammandrag

Nedanstaende finansiell information och alternativa nyckeltal har hamtats fran Imsys reviderade
arsredovisningar fér 2021/2022 och 2022/2023 samt fran delarsrapporterna for perioden 1 maj till 31 juli
2022 och 2023. Delarsrapporterna ar ej granskade eller reviderade av Bolagets revisor.
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Bolagets resultatrakning i ssmmandrag

2023-05-01 2022-05-01 2022-05-01  2021-05-01
2023-07-31  2022-07-31 2023-04-30  2022-04-30
(3 manader) (3 manader) (12 manader) (12 manader)
TSEK (om inget annat anges) ejreviderad ej reviderad reviderad reviderad
Nettoomsattning 83 21 670 355
Rorelseresultat -3 579 -2 377 -12 352 -7 140
Periodens resultat -5 067 -2 916 -17 405 -11099
Bolagets balansriakning i sammandrag
2023-07-31  2022-07-31 2023-04-30  2022-04-30
TSEK (om inget annat anges) ej reviderad ej reviderad reviderad reviderad
Summa tillgangar 80 953 53 960 51515 38 787
Summa eget kapital vid arets slut 54 092 28 740 13 687 5300
Bolagets kassafléde i sammandrag
2023-05-01 2022-05-01 2022-05-01 2021-05-01
2023-07-31  2022-07-31 2023-04-30  2022-04-30
(3 manader) (3 manader) (12 manader) (12 manader)
TSEK (om inget annat anges) ejreviderad ej reviderad reviderad reviderad
Kassaflode fran den I6pande -4 520 -1237 -10 237 -2 917
verksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten -28 552 -9 665 -20 787 -18 938
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 35 459 18 157 26 768 24 400
Bolagets alternativa nyckeltal
2023-05-01 2022-05-01 2022-05-01 2021-05-01
2023-07-31  2022-07-31 2023-04-30  2022-04-30
(3 manader) (3 manader) (12 manader) (12 manader)
TSEK (om inget annat anges) ej reviderad ej reviderad reviderad reviderad
Nettoomsattning 83 21 670 555
Rorelseresultat -3 579 -2 377 -12 352 -7 140
Periodens resultat -5 067 -2 916 -17 405 -11 099
Finansiella kostnader -1514 -531 -5 053 -4132
Investeringar 3289 9 665 20787 18 717
Soliditet, % 66,8% 53,3% 26,6% 13,7%
Resultat per aktie -0,02 -0,21 -0,71 -0,72
Antal aktier genomsnitt under perioden 209 729 868 13 979 435 24 325 393 15 464 029
Antal aktier vid periodens utgang 808 325 541 15 464 029 27 668 531 15 464 029

Upplysning av sirskild betydelse i Bolagets rsredovisning 2022/2023
Bolaget har i revisionsberattelsen fér arsredovisningen 2022/2023 erhéllit nedan upplysning av sérskild
betydelse frén sin revisor for att upplysa om vasentliga osdkerhetsfaktorer avseende Bolagets finansiella

stallning.

Utan att det pdverkar mina uttalanden ovan vill jag fdsta uppmdrksamheten pd férvaltningsberdttelsen
och not 1i drsredovisningen av vilka framgdr att bolaget dr beroende av extern finansiering fér den

langsiktiga driften. Dessa férhallanden tyder, tillsammans med de andra omstédndigheter som ndmns i not
1, pd att det finns en vdsentlig osdkerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om féretagets formdga
att fortsdatta verksamheten.

Driftskontinuitet och IT-risker

Imsys ar beroende av vélfungerande interna processer for att sékerstélla drift av Bolagets produkter och
sakerhetstjanster, exempelvis genom en valfungerande IT-infrastruktur. Bolaget ar dven exponerat for
risker relaterade till avbrott och stérningar vilka kan orsakas av bland annat datavirus, stromavbrott,
manskliga eller tekniska fel, sabotage, vader- och naturrelaterade handelser, pandemier eller problem pa
grund av bristfallig skotsel och underhall. Skulle detta intraffa kan det skada Imsys rykte och varumarke
samt vidare leda till att Bolaget blir foremal for skadestandsansprék eller andra ansprék fran kunder till
foljd av brister eller avbrott i de tjanster som tillhandahalls av Bolaget.

2.3 Huvudsakliga risker
som ar specifika for
emittenten
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7

SAMMANFATTNING

Risker relaterade till konkurrenter och ny konkurrerande teknik

Bolaget ar utsatt for konkurrens och kan komma att utsattas for 6kad konkurrens fran andra féretag.
Konkurrerande féretag kan ha stérre finansiella resurser &n Imsys, battre kapacitet att std emot
nedgéngar p& marknaden och vara skickligare pa att behalla kompetent personal. Aven den generella
forskningen och utvecklingen inom de omréden dar Bolaget avser att vara aktivt kan inverka negativt pa
Bolagets férmaga att sélja sina produkter d& andra metoder eller applikationer kan komma att visa sig
mera fordelaktiga. Okad konkurrens kan bland annat leda till att Bolaget forlorar marknadsandelar och
medféra minskad nettoomsattning.

Beroende av nyckelpersoner

Imsys framtida framgangar beror i hog grad pa ett fatal personers kunskap, erfarenhet och kreativitet.
Bolaget anser nyckelpersoner besitter kunskaper och erfarenheter som ar svarersattliga. Om nagon eller
flera nyckelpersoner skulle Iamna Bolaget kan forsvara Bolagets fortsatta utveckling. Det finns dven en
risk att sddana nyckelpersoner darefter startar eller 6vergar till konkurrerande verksamheter och varvar
kunder och/eller anstéllda fran Bolaget. Dessutom &r det avgérande fér Bolagets framgéng att kunna
attrahera och behalla kvalificerade medarbetare.

Intjaningsférméga och framtida kapitalbehov

Imsys har historiskt finansierat verksamheten genom nyemissioner och lan. Om Foretradesemissionen
och teckningsoptioner av serie TO6 och TO7 inte tecknas respektive utnyttjas i tillracklig utstrackning
far Bolaget svarigheter att driva verksamheten och utvecklingen i planerad takt. Bolaget kan darmed
komma att tvingas soka alternativa finansieringslosningar alternativt genomférda kostnadsnedskarningar
eller tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an beréknat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.
Det ar inte sakert att Bolaget lyckas sékerstélla alternativ finansiering eller att kostnadsnedskarningar far
onskad effekt. Det finns en risk att utebliven finansiering eller misslyckade atgarder resulterar i att
Bolaget forsatts i konkurs, rekonstruktion, eller i likvidation.

Likviditetsrisk

Bolaget har under 2023 varit féremal for flera ans6kningar om betalningsféreldgganden, varav sex har
resulterat i utslag frdn Kronofogdemyndigheten. Imsys hade per den 31 juli 2023 likvida medel om cirka
2 826 TSEK. For det fall Bolaget inte kan mota sina betalningsataganden finns det en risk att nagon av
Bolagets borgenarer vidtar atgarder for att forsatta Bolaget i konkurs och/eller att Bolaget anses bryta
mot villkoren i avtal ingdngna av Bolaget, med foljd att de kan sdgas upp. En langsiktigt hallbar
kapitalstruktur och fortsatt likviditet ar en férutsattning for att Bolaget ska kunna fortsatta sin
verksamhet och fullfélja sina férpliktelser, pa saval kort som lang sikt.

AVSNITT 3 - NYCKELINFOMRATION OM VARDEPAPPERENA

31

Vardepapperens
huvuddrag

Samtliga av Bolagets aktier &r av samma aktieslag, berattigar till en (1) rést p& bolagsstdmma, &r fullt
betalda och fritt Gverlatbara. Per balansdagen den 31 juli 2023 uppgick Bolagets registrerade
aktiekapital till 11 316 557,574 SEK, férdelat pa 808 325 541 aktier av samma slag, envar med ett
kvotvarde om cirka 0,014 SEK.

Aktierna i Imsys har utgivits i enlighet med svenska aktiebolagslagen (2005:551) och de rattigheter som
ar forenade med aktier som ar emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som foljer av
bolagsordningen, kan endast @ndras i enlighet med de férfaranden som anges i denna lag.

Varje rostberattigad aktiedgare far vid bolagsstimma résta for fulla antalet av denne dgda och
foretradda aktier. Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut nya aktier,
teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna som huvudregel foretradesratt till teckning i
forhallande till det befintliga antalet aktier de &ger.

Samtliga aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets vinst och till eventuellt 6verskott vid likvidation.
Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman och utbetalas genom Euroclears férsorg. Ratt till
eventuell utdelning tillkommer den som pé& avstamningsdagen for utdelning ar registrerad som
innehavare av aktier i den av Euroclear férda aktieboken.

Samtliga aktier ar av samma senioritet i Bolagets kapitalstruktur i handelse av insolvens och ger ratt till
en andel av 6verskottet i proportion till det antal aktier som aktiedgaren innehar.

Imsys har inte antagit ndgon utdelningspolicy och har inte beslutat om nagon vinstutdelning under
perioden som omfattas av den historiska finansiella informationen. | framtiden nar Bolagets resultat och
finansiella stéllning s& medger, kan utdelning bli aktuell. Imsys har hittills inte lamnat ndgon utdelning till
aktieagarna.
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3.2 Plats for Bolagets aktier ar upptagna till handel p4 NGM Nordic SME. Aven de viardepapper som emitteras inom
handel med ramen for Erbjudandet avses tas upp till handel p4 NGM Nordic SME.
vardepapperen
283 Garantier som Vardepapperna omfattas inte av négra garantier.
vardepapperen
omfattas av
3.4 Huvudsakliga risker Risk forknippad med utspadning i framtida emissioner

som ar specifika for
véardepapperen

Bolaget har historiskt finansierat produktutveckling och 6vrig verksamhet med hjalp av nyemissioner
och mot bakgrund av den utvecklingsfas som Bolaget befinner sig i kan Imsys komma att behéva
ytterligare kapital framgent for att finansiera sin verksamhet. Vidare kan hela eller delar av den
kreditfacilitet som Bolaget har upptagit fran Formue Nord Markedsneutral A/S komma att kvittas mot
nyemitterade aktier i Bolaget (fér mer information om kreditfaciliteten, se avsnittet "Legala frdgor och
agarforhallanden”). Bolagets styrelse kan, i enlighet med det bemyndigande som géller under tiden intill
nastkommande &rsstamma, vid ett eller flera tillfallen och med eller utan féretradesratt for aktieagarna
besluta om emission av nya aktier, konvertibler eller teckningsoptioner. Om Bolaget véljer att ta in
ytterligare kapital genom riktade nyemissioner, eller om hela eller delar av lanet fran Formue Nord
Markedsneutral A/S kvittas mot aktier i Bolaget genom en riktad nyemission, kommer befintliga
icke-teckningsberattigade aktiedgares innehav att spadas ut. Aktiedgare kan aven fa sitt innehav utspatt
genom att inte teckna sin andel i framtida féretradesemissioner. Sddan utspadning innebar att
aktiedgarens relativa réststyrka och darmed majlighet att paverka beslut vid bolagsstdmman férsvagas
samt att aktiedgarens andel i Bolagets tillgdngar och resultat minskar.

Ej sdkerstillda garantidtaganden

Bolaget har erhallit garantidtaganden fran Mangold och externa investerare om upp till 23,6 MSEK,
motsvarande cirka 47,1 procent av Féretradesemissionen. Garantiatagandena ar inte sékerstallda genom
bankgarantier, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang. Darmed skulle det, om samtliga
eller delar av dessa ataganden inte skulle infrias, finnas en risk att Erbjudandet inte tecknas i planerad
grad, med verkan att Bolaget skulle tillféras mindre kapital an beraknat for att finansiera rorelsen.

AVSNITT 4 - NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET

41

Villkor och tidsplan
for att investera i
véardepapperet

Avstamningsdag
2 november 2023

Villkor
Varje innehavd aktie i Bolaget pa avstamningsdagen berattigar till en (1) unitratt och en (1) unitratt
berattigar till teckning av en (1) unit.

Units
Varje unit bestér av femtio (50) nyemitterade aktier, sjuttio (70) vederlagsfria teckningsoptioner av serie
TOG6 och sjuttio (70) vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO7.

Teckningskurs
0,05 SEK per unit, vilket motsvarar en teckningskurs per aktie om 0,001 SEK. Teckningsoptionerna
erhélls vederlagsfritt. Courtage utgér ej.

Teckningsperiod
6 november 2023 — 20 november 2023

Handel med unitratter
Handel med unitratter sker pA NGM Nordic SME under perioden 6 november 2023 — 15 november 2023.

Handel med BTU

Handel med Betalda Tecknade Units ("BTU”) kommer att ske p4 NGM Nordic SME frdn och med den 6
november 2023 fram till omvandling av BTU till aktier och teckningsoptioner nar Féretradesemissionen
registrerats hos Bolagsverket. Omvandlingen berdknas ske under vecka 50, 2023.

Villkor for teckningsoptionerna TO6

Varje teckningsoption av serie TO6 ger ratt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget mot kontant betalning
motsvarande 70 procent av den volymviktade genomsnittskursen i Bolagets aktie under perioden 2
februari 2024 till den 15 februari 2024, dock lagst aktiens kvotvarde och hégst 0,00125 SEK per aktie.
Teckning av aktier med stod av teckningsoptionerna ska ske i enlighet med villkoren for
teckningsoptionerna under perioden den 19 februari 2024 till och med den 4 mars 2024.

Villkor for teckningsoptionerna TO7

Varje teckningsoption av serie TO7 ger ratt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget mot kontant betalning
motsvarande 70 procent av den volymviktade genomsnittskursen i Bolagets aktie under perioden 22
april 2024 till den 6 maj 2024, dock lagst aktiens kvotvarde och hogst 0,00125 SEK per aktie. Teckning
av aktier med st6d av teckningsoptionerna ska ske i enlighet med villkoren for teckningsoptionerna
under perioden den 8 maj 2024 till och med den 22 maj 2024.
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Utspadning

De befintliga aktiedgare i Bolaget som inte tecknar units i Erbjudandet kommer under aktuella
forutsattningar att vidkannas en utspadning av sitt aktieinnehav. Fulltecknat Erbjudande medfér initialt
en 6kning av antalet aktier i Bolaget med 50 056 530 450 aktier, fran 1001130 609 aktier till h6gst
51057 661 059, motsvarande en utspadning om cirka 98,04 procent av antalet aktier i Bolaget. Vid fullt
nyttjande av de 70 079 142 630 teckningsoptionerna av serie TO6 som omfattas av Erbjudandet kan
antalet aktier i Bolaget komma att 6ka med 70 079 142 630 aktier, frdn 51 057 661 059 till 121136 803 689
aktier, motsvarande en utspadning om cirka 57,85 procent av det totala antalet aktier i Bolaget. Vid fullt
nyttjande av de 70 079 142 630 teckningsoptioner av serie TO7 som omfattas av Erbjudandet kan antalet
aktier i Bolaget komma att 6ka med 70 079 142 630 aktier, fran 121136 803 689 till 191 215 946 319 aktier,
motsvarande en utspadning om cirka 36,65 procent av det totala antalet aktier i Bolaget. Den maximala
o6kningen av antalet aktier i Bolaget till féljd av full teckning av Erbjudandet och fullt nyttjande av
vidhéngande teckningsoptioner av serie TO6 och TO7 kan innebara en total utspadning om cirka 99,48
procent. Den maximala 6kningen av antalet aktier i Bolaget till féljd av full teckning av Erbjudandet och
fullt nyttjande av vidhangande teckningsoptioner av serie TO6 och TO7 samt fullt nyttjande av
garantiersattning i form av units kan innebéra en total utspadning om cirka 99,53 procent. Aktiedgare
som valjer att inte delta i Erbjudandet har mojlighet att kompensera sig ekonomiskt fér utspadningen
genom att sélja sina unitratter.

Emissionskostnader

Bolaget uppskattar att kostnaderna for Féretradesemissionen uppgar till cirka 4,3 MSEK exklusive
garantikostnader. Garantikostnaderna, givet att samtliga garanter inom intervallet 0-25,0 procent av
Foretradesemissionen valjer att erhalla kontant ersattning, beraknas uppga till cirka 2,2 MSEK.
Emissionsgaranter inom intervallet 25,0—-47,1 procent av Foretradesemissionen kan enbart erhalla
garantiersattning i form av units.

4.2

Motiv fér Prospektet

Styrelsen fér Imsys bedomer att det befintliga rérelsekapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella behoven
under den kommande tolvménadersperioden. Med rérelsekapital avses i denna bemarkelse Bolagets
mojlighet att, med hjalp av tillgangliga likvida medel, fullgdra sina betalningsforpliktelser allteftersom de
forfaller till betalning. Imsys har darmed beslutat att genomféra Foretradesemissionen med tva serier
teckningsoptioner. Vid full teckning av Foretradesemissionen tillférs Bolaget initialt en bruttolikvid om
50,1 MSEK. Emissionskostnader forvéantas uppga till cirka 4,3 MSEK och garantikostnader forvantas
uppga till cirka 2,2 MSEK. Nettolikviden fran Féretradesemissionen om cirka 43,6 MSEK efter avdrag for
emissionskostnader och garantikostnader, avses disponeras for foljande anvandningsomréden, i
prioritetsordning:

o Aterbetalning av I3n till Formue Nord Markedsneutral A/S, cirka 10,3 MSEK.

e Forstarkning av Bolagets rorelsekapital hanforligt till administrationskostnader, I16ner, inkép av
konsulttjanster, hyror och andra I6pande kostnader, cirka 6 MSEK.

e Betalning av leverantorsskulder, cirka 6 MSEK.

Nettolikvid som inkommer utéver 22,3 MSEK fordelas jamnt mellan kommersialisering och
vidareutveckling av Bolagets teknik.

o Kommersialisering och marknadsféring av Bolagets produkter, bland annat i form av annonsering,
paketering och frakt samt kostnader for kundmoten.
e Forskning och utveckling.

For det fall samtliga teckningsoptioner av serie TO6 utnyttjas for teckning av aktier kommer Bolaget att
erhélla ytterligare emissionslikvid om hogst cirka 87,6 MSEK fére emissionskostnader, vilka beréknas
uppga till cirka 5,7 MSEK. Nettolikviden fran teckningsoptionerna av serie TO6 avses saledes att
anvéandas till féljande anvandningsomraden, i prioritetsordning:

e Forstarkning av Bolagets rorelsekapital hanforligt till administrationskostnader, [6ner, inkop av
konsulttjanster, hyror och andra I6pande kostnader, cirka 60 procent.

o Kommersialisering och marknadsféring av Bolagets produkter, bland annat i form av annonsering,
paketering och frakt samt kostnader for kundméten, cirka 20 procent.

e Forskning och utveckling, cirka 20 procent.

For det fall samtliga teckningsoptioner av serie TO7 utnyttjas for teckning av aktier kommer Bolaget att
erhélla ytterligare emissionslikvid om hogst cirka 87,6 MSEK fére emissionskostnader, vilka beréknas
uppga till cirka 5,7 MSEK. Nettolikviden fran teckningsoptionerna av serie TO7 avses saledes att
anvéandas till féljande anvandningsomraden, i prioritetsordning:

e Forstarkning av Bolagets rorelsekapital hanférligt till administrationskostnader, |6ner, inkp av
konsulttjanster, hyror och andra I6pande kostnader, cirka 60 procent.

o Kommersialisering och marknadsféring av Bolagets produkter, bland annat i form av annonsering,
paketering och frakt samt kostnader for kundméten, cirka 20 procent.

e Forskning och utveckling, cirka 20 procent.

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | IMSYS AB (PUBL)



10 SAMMANFATTNING

Bolagets likviditetsprognos 6ver kassafiéden, tillsammans med tillgangliga likvida medel, indikerar att
det tillgangliga rorelsekapitalet berdaknas vara forbrukat i december 2023 och underskottet uppgar till
maximalt cirka 36,3 MSEK under kommande tolv ménaderna, inklusive férfall av upptagen
lanefinansiering. Det 4r ddrmed styrelsens bedémning att nettolikviden fran Féretradesemissionen
tillsammans med nettolikviden fran teckningsoptionerna tacker Bolagets likviditetsbehov under minst
den kommande tolvmanadersperioden. For det fall Féretradesemissionen inte skulle fulltecknas eller de
parter som ingétt garantidtaganden inte skulle uppfylla sina &taganden kommer Bolaget att undersoka
andra finansieringsmojligheter, alternativt driva verksamheten i mer langsam takt an planerat, till dess
att ytterligare kapital kan anskaffas. Vid otillrackligt nyttjande av teckningsoptionerna av serie TO6 och
TO7 kan andra finansieringsalternativ krévas for att finansiera verksamheten. For det fall samtliga
alternativa finansieringsmojligheter skulle misslyckas, finns en risk att Bolaget forsatts i rekonstruktion,
likvidation eller konkurs.

Det foreligger inga intressekonflikter, eller potentiella intressekonflikter, mellan styrelseledaméter och
ledande befattningshavare och Bolaget. Vidare foreligger inte heller intressekonflikt eller potentiell
intressekonflikt varvid styrelseledamoters eller ledande befattningshavares privata intressen och/eller
ataganden skulle sta i strid med Bolagets intressen. Ett flertal av de ledande befattningshavarna och
styrelseledaméterna i Bolaget har dock ett ekonomiskt intresse i Bolaget genom, direkt eller indirekt,
aktieinnehav.

Det bedoms darutdver inte foreligga nagra ekonomiska eller andra intressekonflikter mellan Bolaget och
andra parter i samband med Erbjudandet.
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Ansvariga personer, information fran tredje part och
godkannande av behorig myndighet

Ansvariga personer

Styrelsen for Imsys ar ansvarig fér innehallet i detta Prospekt.
Savitt styrelsen i Imsys kanner till dverensstammer den
information som ges i detta Prospekt med sakférhallandena
och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna péaverka dess
innebérd har utelamnats. Styrelsen fér Imsys bestar per dagen
for Prospektet av foljande personer:

e Magnus Stuart, styrelseordférande
e Jonas Weern, styrelseledamot

e Per Ekman, styrelseledamot

e Bengt Edlund, styrelseledamot

Upprattande och godkdnnande av Prospektet
Detta Prospekt har godkénts av Finansinspektionen, som
behoérig myndighet enligt Europaparlamentets och radets
férordning (EU) 2017/1129 ("Prospektférordningen”).
Finansinspektionen godkénner detta Prospekt enbart i sa
matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet
och konsekvens som anges i Prospektférordningen. Detta
godkénnande bor inte betraktas som nagot slags stéd for den
emittent som avses i detta Prospekt eller ndgot slags stéd for
kvaliteten pa de vardepapper som avses i Prospektet.
Investerare bér gora sin egen bedémning av huruvida det &r
lampligt att investera i de vardepapper som avses i Prospektet.
Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i
enlighet med artikel 15 i Prospektférordningen.

Information fran tredje part

Detta Prospekt innehaller information frén tredje part. Bolaget
bekraftar att information fran tredje part har atergivits korrekt
och att, savitt Bolaget kanner till och kan utréna av information
som har offentliggjorts av tredje part, inga sakférhallanden har
utelamnats som skulle géra den atergivna informationen
felaktig eller vilseledande. De tredjepartskallor som Bolaget
anvant sig av vid upprattande av Prospektet framgar av
kallférteckningen nedan. Informationen utgér inte en del av
Prospektet och har inte granskats eller godkants av behoriga
myndigheter.

Kallforteckning

o Allied Research Group, “Artificial Intelligence in
Telecommunication Market Size, Share & Trends Analysis
Report”, maj 2020.

e European Commission, “European Chips Act”, februari 2022.

e Emergen Research, “Artificial Intelligence in Transportation
Market By Process”, februari 2021.

e ForenslQ One ” WHAT IS CASE INVESTIGATOR?”

e Fortune Business Insights, “Semiconductor Market Size,
Share & COVID-19 Impact Analysis, 2022-2029”, maj 2021.

e Fortune Business Insights, “Patent Analytics Market Size,
Trends & COVID-19 impact Analysis”, mars 2022.

o Geekflare, “8 Best Forensic Decryption Tools to Aid in
Investigations”, December 2022.

e Grand View Research, “Microprocessor Market Size, Share &
Trends Report 2020 — 2027”, maj 2020.

e Grand View Research, “Microprocessor Market Size, Share &
Trend Analysis Report By Architecture Type (ARM MPU, x64,
x86, MIPS), By Application, By Region, and Segment
Forecasts, 2023 — 2030”.

e JF-Parede, "Vad ar en mikroprocessor: Generationer och
dess typer”.

e J. Willis, “Al in Telecommunications Market Just under $40
Billion by 2031 — Global Research”, januari 2023.

e K. Aiwemhenle, “Jobba med IT-forensik”.

e Lucintel, “ASIC Chip Market Report: Trends, Forecast and
Competitive Analysis”, juli 2022.

o Markets and Markets, “loT Market with COVID-19 analysis
by Component, Organization Size, Focus Area and Region”,
februari 2022.

o Markets and Markets, “Network Forensics Market by
Component (Solutions & Professional Services), Application
(Endpoint Security & Data Center Security), Vertical,
Deployment Mode, Organization Size, and Region — Global
Forecast to 2027”, mars 2022.

o McKinsey, “The semiconductor decade: A trillion-dollar
industry”, april 2022.

e Mordor Intelligence, “Digital Forensics Market - Growth,
Trends, Covid-19 Impact, And Forecasts (2023 - 2028)”.

e N. Tredennick and B. Shimamoto, “PROSPECTS FOR
RECONFIGURABLE SYSTEMS”, IEEE Computer Society,
January/February edition, 0272-1732/2014.

e N. Tredennick and B. Shimamoto, “The Inevitability of
Reconfigurable Systems,” ACM Queue, vol. 1, no. 7, 2003,
doi:10.1145/ 957717.957767.

o N. Tredennick, “The Case for Reconfigurable Computing”.
Microprocessor Report, Vol. 10 No. 10, 5 Aug 1996, pp 25-27.

e Samspel, “Hogre sdkerhet med ansiktsigenkanning”,
november 2020.

e S. Thornton, “RISCvs. CISCArchitectures: Which one is
better?”, januari 2018.

e Techtarget, “What is the internet of things (IoT)?”, mars
2022.

o Verified Market Research, “Global Artificial Intelligence Chip
Market By End-user”, mars 2022.

o Verified Market Research, “Digital Forensics Market Size and
Forecast”, januari 2023.
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Bakgrund, motiv, radgivare och intressen

Bakgrund

Imsys &r ett svenskt techbolag verksamma inom utveckling
och design av mikroprocessorer samt mjukvaruutveckling av
databehandlingsprogram inom digital forensik. Bolaget skapar
|6sningar fér hantering av information, speciellt stora mangder
data. Bolaget har idag fardigutvecklade mikroprocessorer
baserade pa valbeprévad teknik som moéter samtidens krav pa
energieffektivitet och berakningskapacitet. Nyligen lanserade
Bolaget en ny generation mikroprocessor, IM4000, designad
for effektiv energi- och minnesanvéandning. Inom digital
forensik har Bolaget nyligen férvarvat ForenslQ One AB som
tillfér Bolaget med tre fardigutvecklade mjukvaruprogram som
underlattar bevishanteringen vid extrahering av data fran
digitala enheter i diverse utredningar.

Motiv

For att realisera den globala marknadspotentialen behéver
Bolaget starka sina finansiella resurser. Det kommer kréavas en
stark balansrakning och langsiktig leveransférméga fér att
skapa ratt forutsattningar for att kommersialisera Bolagets
produkter och generera I6pande intakter framéver. Bolaget
beddmer att det finns goda férutsattningar for samarbete och
korsbefruktning mellan de tva verksamhetsomradena, inom
exempelvis bildanalys, kryptering och bildférbattring bade
genom mjukvara och hardvara. Framover ser Bolaget andra
fordelar i form av effektiv resursallokering och
kostnadsbesparingar till foljd av gemensamma
kontorsutrymmen och resurser generellt. Ur ett
forséljningsperspektiv kompletterar verksamheterna varandra
val till f6ljd av 6verlappande malgrupper. Genom den
forvarvade verksamheten ar Imsys val positionerade pa
marknaden for att tillgodose ett vaxande behov av
mjukvarulésningar inom databehandling.

Styrelsen for Imsys bedémer att det befintliga rérelsekapitalet
inte &r tillrackligt for de aktuella behoven under den
kommande tolvmanadersperioden. Med rérelsekapital avses i
denna bemarkelse Bolagets mojlighet att, med hjalp av
tillgangliga likvida medel, fullgéra sina betalningsforpliktelser
allteftersom de forfaller till betalning. Imsys har darmed
beslutat att genomféra Féretradesemissionen med tva serier
teckningsoptioner. Vid full teckning av Féretradesemissionen
tillfors Bolaget initialt en bruttolikvid om 50,1 MSEK.
Emissionskostnader férvantas uppga till cirka 4,3 MSEK och
garantikostnader forvantas uppga till cirka 2,2 MSEK.
Nettolikviden fran Féretradesemissionen om cirka 43,6 MSEK
efter avdrag for emissionskostnader och garantikostnader,
avses disponeras for féljande anvandningsomraden, i
prioritetsordning:

o Aterbetalning av 13n till Formue Nord Markedsneutral A/S,
cirka 10,3 MSEK.

e Forstarkning av Bolagets rérelsekapital hanforligt till
administrationskostnader, [6ner, inkdp av konsulttjanster,
hyror och andra I6pande kostnader, cirka 6 MSEK.

e Betalning av leverantorsskulder, cirka 6 MSEK.

Nettolikvid som inkommer utéver 22,3 MSEK férdelas jamnt
mellan kommersialisering och vidareutveckling av Bolagets
teknik.

e Kommersialisering och marknadsforing av Bolagets
produkter, bland annat i form av annonsering, paketering
och frakt samt kostnader fér kundmaoten.

e Forskning och utveckling.

For det fall samtliga teckningsoptioner av serie TO6 utnyttjas
for teckning av aktier kommer Bolaget att erhalla ytterligare
emissionslikvid om hogst cirka 87,6 MSEK fére
emissionskostnader, vilka berdknas uppga till hégst cirka 5,7
MSEK. Nettolikviden fran teckningsoptionerna av serie TO6
avses att anvandas till foljande anvandningsomraden, i
prioritetsordning:

e Forstarkning av Bolagets rorelsekapital hanforligt till
administrationskostnader, I6ner, inkdp av konsulttjanster,
hyror och andra I6pande kostnader, cirka 60 procent.

e Kommersialisering och marknadsféring av Bolagets
produkter, bland annat i form av annonsering, paketering
och frakt samt kostnader for kundmoten, cirka 20 procent.

e Forskning och utveckling, cirka 20 procent.

For det fall samtliga teckningsoptioner av serie TO7 utnyttjas
for teckning av aktier kommer Bolaget att erhalla ytterligare
emissionslikvid om hogst cirka 87,6 MSEK fére
emissionskostnader, vilka berdknas uppga till hégst cirka 5,7
MSEK. Nettolikviden fran teckningsoptionerna av serie TO7
avses att anvandas till foljande anvandningsomraden, i
prioritetsordning:

e Forstarkning av Bolagets rorelsekapital hanforligt till
administrationskostnader, I6ner, inkdp av konsulttjanster,
hyror och andra I6pande kostnader, cirka 60 procent.

e Kommersialisering och marknadsféring av Bolagets
produkter, bland annat i form av annonsering, paketering
och frakt samt kostnader for kundméten, cirka 20 procent.

e Forskning och utveckling, cirka 20 procent.

Bolagets likviditetsprognos éver kassafloden, tillsammans med
tillgangliga likvida medel, indikerar att det tillgéngliga
rérelsekapitalet berdknas vara férbrukat i december 2023 och
underskottet uppgaér till cirka 36,3 MSEK under kommande
tolv ménaderna, inklusive forfall av upptagen lanefinansiering.
Det &r darmed styrelsens bedémning att nettolikviden frén
Foretradesemissionen tillsammans med nettolikviden fran
teckningsoptionerna tacker Bolagets likviditetsbehov under
minst den kommande tolvménadersperioden. For det fall
Foretradesemissionen, trots lamnade garantidtaganden, inte
tecknas och teckningsoptioner av serie TO6 och TO7 inte
utnyttjas i tillracklig utstrackning for att sékerstalla Bolagets
rorelsekapitalbehov under den kommande
tolvmanadersperioden kommer Bolaget att undersdka andra
finansieringsmajligheter, alternativt genomfora
kostnadsnedskéarningar eller tvingas driva verksamheten i mer
langsam takt &@n planerat, till dess att ytterligare kapital kan
anskaffas. Det &r inte sékert att Bolaget lyckas séakerstélla
alternativ finansiering eller att kostnadsnedské&rningar far
onskar effekt. For det fall samtliga alternativa
finansieringsmojligheter skulle misslyckas, finns en risk att
Bolaget forsatts i rekonstruktion, likvidation eller konkurs.

Radgivare

Mangold &r finansiell radgivare och emissionsinstitut i
samband med Foretradesemissionen.

TM & Partners &r legal radgivare i samband med
Foretradesemissionen. Mangold och TM & Partners har bitratt
Imsys vid upprattandet av detta Prospekt. D& samtliga
uppgifter i Prospektet harrér fran Bolaget friskriver sig

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | IMSYS AB (PUBL)
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Mangold och TM & Partners fran allt ansvar i férhallande till
befintliga eller blivande aktiedgare i Bolaget och avseende
andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till f6ljd
av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas
pa uppgifter i Prospektet.

Intressen och intressekonflikter

Mangold agerar finansiell radgivare, emissionsinstitut och
Mentor till Imsys i samband med Erbjudandet. Mangold
erhéller en pé férhand avtalad ersattning for utforda tjanster i
samband med Erbjudandet. Mangold kan aven i framtiden
komma att tillhandahalla ytterligare finansiella tjanster till
Bolaget. TM & Partners agerar legal radgivare i samband med
Erbjudandet och erhéller ersattning for utférda tjanster enligt
I6pande rakning. Det bedéms darutdver inte féreligga nagra
ekonomiska eller andra intressen mellan Bolaget och Mangold
eller mellan Bolaget och TM & Partners i samband med
Erbjudandet.

Mangold och ett antal externa investerare, daribland Formue
Nord Markedsneutral A/S, har ingatt garantiataganden i
samband med Foretradesemissionen om upp till 23,6 MSEK,
motsvarande cirka 47,1 procent av Féretradesemissionen. For
garantidtaganden utgéar garantiersattning i form av kontant

ersattning alternativt i form av nyemitterade aktier och
teckningsoptioner, i enlighet med garantiavtalen. Ingédngna
garantiataganden &r inte sékerstallda via férhandstransaktion,
bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande
arrangemang.

Ut6ver ovanstéende parters intresse av att
Foretradesemissionen kan genomféras framgéangsrikt, samt
avseende emissionsgaranter att avtalad ersattning utbetalas,
beddms det inte féreligga ndgra ekonomiska eller andra
intressen eller nagra intressekonflikter mellan parterna som i
enlighet med ovanstaende har ekonomiska eller andra
intressen i Foretradesemissionen.

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | IMSYS AB (PUBL)
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Verksamhets- och marknadsoéversikt

VERKSAMHETSBESKRIVNING

Bakgrund och introduktion

Imsys &r ett svenskt techbolag med tva verksamhetsomréaden,
utveckling och forsaljning av mikroprocessorer samt
databehandling inom digital forensik. Bolaget &ar framfor allt
specialiserade pé att processa stora mangder data och de
storsta samarbetsomradena mellan verksamhetsomradena ar
mjukvaruutveckling och databehandling.

Bolagets mal ar att teknologin i mikroprocessorerna ska vara
energieffektiv, ha stor berdkningskapacitet och kunna
anpassas efter olika typer av anvandningsomraden.
Traditionellt har Bolagets mikroprocessorer anvants inom
hogspecialiserade tillampningar men idag anvands Imsys
produkter och teknologi i stérre utstrackning inom Artificiell
Intelligens ("AI”) och Internet of Things (’loT”). Al &r férmagan
hos en dator eller datorstyrd robot att utféra uppgifter som
vanligtvis forknippas med den manskliga hjarnan och sinnet.
loT avser fysiska objekt som &r anslutna till varandra 6ver
internet och utfér 6nskade instruktioner. Bolagets
mikroprocessorer kan genomfora parallellt berdkningsarbete
genom att kombinera flera mikroprocessorkéarnor till en stérre
och kraftfullare mikroprocessor, vilket &r en viktig egenskap

inom framfor allt Al. Tekniken aterfinns dven inom
bildigenkanning, sdkerhetslésningar som las och datorhallar,
mobilsektorn (5G), medicinsk bildanalys, blockchainldsningar
(en arkitektur som sparar och spérar data pa ett
decentraliserat satt), dynamisk prissattning och andra typer av
berakningsapplikationer.

Imsys arbete inom digital forensik &r centrerat kring att
utvinna ratt sorts data fran stora mangder digitala bevis.
Bolaget har nyligen férvarvat ForenslQ One AB som arbetar
inom digital forensik och tillhandahaller olika produkter att for
att processa information och identifiera relevant data. Dagens
digitala forensik ar dataintensiv och utgérs av en standigt
vaxande mangd data fran flera olika kallor. Bolagets |6sning
underlattar dataextraheringen av vardefull data i
brottsutredningens digitala bevisféring. Brottsutredare tillats
genom innovativa och anvandarvanliga |6sningar gallra bland
textuell och visuell data f6r att salla ut den viktigaste
informationen vilket effektiviserar arbetsprocessen. Bolaget
har tre fardigutvecklade produkter inom digital forensik,
ForenslQ One Case Investigator, ForenslQ One Case
Processing Server och Forens|Q One Case Investigator Server.
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Vision Mission

Imsys vision &r en varld dar hégteknologiska lI6sningar och Bolagets 3 strategiska mal &r att:

avancerad mjukvara bygger en battre morgondag fér bade e  Etablera sig som den ledande leverantéren av

manniskor och samhallen. multikérniga mikroprocessorer for kunder som kréaver
stor berakningskapacitet

e Tillhandahélla avancerad mjukvarudesign fér
applikationer inom Al och loT

e |nom forensik bli den globala standardlésningen fér
digitala utredningar.

Affarsidé

Att utveckla och salja mikroprocessorer samt licensiera sina immateriella rattigheter

till kunder med héga krav inom Al och loT. Inom digital forensik ar Bolagets affarsidé

att forenkla och forbattra den digitala delen av bevisforing i brottsutredningar genom
mjukvarulésningar specialiserade pa hantering av stora méangder data.

Malsattning

e Att under verksamhetsaret 2023/24 leverera
kommersiella [6sningar baserade pé Bolagets
teknologi.

e Att inom fem ar ha etablerat sig som en oberoende
leverantér av Al-I6sningar till rymd-,fordons-, telekom-
och sadkerhetssektorn i Europa.

e Att vara en aktiv aktor i den industriella
strukturomvandlingen for tillampning av Al-teknik i
Europa.

e Att under verksamhetsaret 2023/2024 leverera Case
Investigator Server till marknaden.

e Attinom fem ar bli det ledande verktyget for digitala
utredningar.

o Att utdka produktportféljen med gemensam teknologi
fran korsbefruktning mellan Imsys och ForenslQ One.

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | IMSYS AB (PUBL)
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Teknik

Mikroprocessorer

Imsys teknik bygger pa den férsta egenutvecklade
mikroprocessorn IM3000 som &r baserad pa en flexibel
systemarkitektur. Detta medfér att varje enskild instruktion
som ges kan genomféra mycket arbete. Systemarkitekturen
brukar benamns Complex Instruction Set Computing ("CISC”),
dar Imsys flexibilitet kompenserar for den traditionella CISC
arkitekturens nackdelar. Bolagets nya generations
mikroprocessor, IM4000, &r en vidareutveckling av IM3000
och uppfyller krav pa bland annat loT-applikationer. Alla
produkter i Imsys IM4000-serie har en egenutvecklad
programvara baserad pa 6ppen kéllkod som enkelt kan
anpassas till flertalet datasprak, ge stod for automatiserad
applikationsutveckling och skapa maximal flexibilitet for
integrering av kundens applikationer.

Imsys Alice-teknologi &r en acceleratorlésning for specialiserat
berakningsarbete med massivt datafléde, som bland annat
anvands for att tolka bilder eller ljud med hjalp av
dataflodesmodeller av artificiella Djupa Neurala Natverk
("DNN”). Bolaget anser att Alice-teknologin utmarker sig fér
sin skalbarhet, vilket gor att teknologin kan anvéandas i vitt
skilda tillampningar. Tekniken innebar att ménga effektiva
berédkningsprocessorer parallellkopplas for att utféra ett stort
koordinerat berékningsarbete. Malet ar att uppné kraftigt 6kad
berakningskraft i en och samma krets. Alice-teknologin
mojliggor for mikroprocessorer med mer dn 4 000
processorkarnor i samma kiselkrets, pa ett "chip”.

1. Microcontrollertips, RISC vs. CISCArchitectures: Which one is better?, januari 2018.

Grundlaggande for Imsys teknik ar Bolagets systemarkitektur,
Imsys-CISC, som handlar om hur man ger instruktioner till alla
de miljontals komponenter som sitter pa kiselkretsen och som
ska utfora specifika uppgifter. Imsys-CISC arkitektur utformar
en komplett instruktion till kiselkretsen som innehéller ett
obegransat antal tecken och darmed anvander farre antal
instruktioner fér en given uppgift an systemarkitekturen
Reduced Instruction Set Computing ("RISC”). Enligt Bolaget
anvander sig en 6vervagande del av
mikroprocessorleverantdrer pad marknaden av RISC-arkitektur,
dven om systemarkitekturerna CISC och RISC har ndrmat sig
varandra i takt med mikroprocessorutvecklingen. RISC-
systemarkitekturen ar optimerad for att genomféra ordinara
berakningsuppgifter genom korta och enkla instruktioner som
mellanlagras i mikroprocessorns arbetsminne. Att mellanlagra
instruktioner i arbetsminnet innebar att mikroprocessorns
logikenhet behdver transportera data till och fran arbetsminnet
i stallet for att utféra rent berakningsarbete'.

Bolagets Alice-teknologi mojliggor att berdkningsarbetet kan
genomforas omedelbart i mikroprocessorns logikenhet, vilket
innebar att arbetsminnen f6r lagring av instruktioner kan
reduceras. Imsys-CISC arkitekturen minskar darmed behovet
av arbetsminne pa kiselkretsen och méjliggér for produktion
av mindre, men energieffektivare, mikroprocessorer. Imsys-
CISC arkitekturen tillater aven hogre kodtathet, vilket ar
mattet pd hur mycket minneskapacitet som kravs fér att lagra
en programinstruktion som ska utféra en bestamd
berakningsuppgift. Hog kodtathet ger fordelar i form av hégre
berakningshastighet och mindre behov av minne, i figur 1
illustreras Imsys kodtathet i relation till konkurrenter.

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | IMSYS AB (PUBL)



17 VERKSAMHETS- OCH MARKNADSOVERSIKT

Relativ kodtaddhet

%
100
90
80
70
60
50
40
30

=
o

o
8
o‘< g< @

Det ar Bolagets uppfattning att Imsys har marknadens mest
renodlade CISC-arkitektur, vilket &r ett medvetet langsiktigt
val. Uppfattningen grundar sig péa att Bolagets CISC-arkitektur
tillater hogre kodtathet vilket medfér energieffektivitet i
relation till konkurrenter, vilket illustreras i figur 1. Valet av att
bygga sina mikroprocessorer pa CISC-arkitektur gor Bolaget
val rustat fér att konkurrera pad marknaden f6r Al-
mikroprocessorer. Framfér allt eftersom denna
systemarkitektur &r mindre energikréavande® an en
grundldggande RISC-arkitektur och att energieffektivitet,
enligt Bolaget, kommer att vara en viktig konkurrensférdel
framdver.

En annan egenskap hos Imsys CISC-arkitektur ar att
instruktionerna utférs genom en sarskild mikrokod.
Instruktionerna kan anpassas till datorsprak och applikation
vilket medfor flexibilitet. Mikrokod &r en sorts maskinnéra kod
som bygger upp instruktioner sa att de fungerar som
subrutiner. Imsys har utvecklat ett mikrokodkoncept och har
skapat ett omfattande bibliotek med fardiga
mikrokodinstruktioner. Imsys mikrokod i CISC-arkitekturen ar
skyddad fran kopiering da den uteslutande hanteras i
kompilerad form, det vill saga att koden &r éversatt fran
programsprak till maskinkod och inte kan lasas av tredje part.
Enligt Bolaget erbjuder systemarkitekturen Imsys-CISC med
mikrokod betydande férdelar for applikationer inom Al.
Berdkningsuppgifterna inom Al stéller héga krav pa
energieffektivitet (mobila tillampningar) och stérre momentan
berégkningskapacitet da de sker i realtid utan férdrgjning
(latens). De méste dven i hdgre grad an tidigare ha flexibilitet
for att moéta skilda kundspecifika krav, exempelvis vid
bildanalys dar signaler fran en sensor jamférs med ett
modellprogram i syfte att identifiera objekt. Sddana
applikationer férekommer bland annat i fordon som anvander
smarta kamerasensorer och vid tolkning av radarsignaler.

3. Microcontrollertips, RISCvs. CISCArchitectures: Which one is better?, januari 2018.
4. Microcontrollertips, RISCvs. CISCArchitectures: Which one is better?, januari 2018.

0 . .

Figur 1- Bolagets illustration av tathet i
kodstrukturer. Anger olika produkters
relativa kodtathet i jamforelse med
Imsys mikroprocessor IM3000 (ldngst
till héger). Produkterna som jamfors i
diagrammet ar: Texas Instrument
(MSP430FG4619, MSP430F149),
Microchip Technology (PIC24FJ128GA),
Intel 8051 Renesas Technology (H8/30)2.

\
C’/Y 2. lllustrationen &r baserad pé Bolagets egna
@‘o ":)0 sammanstéllningar av kodtéthet frén en undersékning av
& @ konkurrenternas kodstrukturer.
Imsys-CISC RISC

Ursprung Ursprungligt format Foréandrat format for
for ”Instruction Set utformning av ISA.
Architechtu Introducera

Struktur Instruktioner fér flera  Instruktioner for en
klockcykler. klockcykel.

Effekt ISA utvecklas efter ISA anpassas till vald
hardvarukretsens dataprogrammering.
design. Program
Hardvarukretsens
kapaciteter utnyttjas
maximalt.

RAM- Mindre och RAM minne anvands

utnyttjande* effektivare intensivt. Begransar

anvandning av
RAM-minnet &n hos
RISC.

mikropro

Instruktions-
typer

Instruktioner kan
varieras i langd och
komplexitet utan
begransningar.

Standardiserade
instruktioner
begréansades genom
fasta krav pa

formatet.
Hanterings-  Stédjer anvandning av Ett lager med
satt instruktioner som instruktioner.
sarskilda subrutiner i
mikrokod.
Mangd Mojliggora stort antal Litet antal
instruktioner instruktioner med stor instruktioner med

individuell variation.

fast storlek.

Anpassnings-
grad

Medger flera
arbetssatt for
mikroprocessorn med
enkel omstallning.

Begransar antalet
arbetssatt for
mikroprocessorn

Figur 2 - Bolagets bedémning av skillnaden mellan CISC och

RISC. 2567

*Random Access Memory (RAM) &r det datorminne som
lagrar information som ett program behéver nar det kérs.

5. N. Tredennick and B. Shimamoto, “PROSPECTS FOR RECONFIGURABLE SYSTEMS?”, IEEE Computer Society, January/February edition, 0272-1732/2014
6. N. Tredennick and B. Shimamoto, “The Inevitability of Reconfigurable Systems,” ACM Queue, vol. 1, no. 7, 2003, doi:10.1145/ 957717.957767
7. N. Tredennick: "The Case for Reconfigurable Computing”. Microprocessor Report, Vol. 10 No. 10, 5 Aug 1996, pp 25-27
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Digital forensik

Inom digital forensik tillhandahaller Bolaget tva
utredningsplattformar och en drendebehandlingsserver.
Utredningsplattformarna &r utformade i tva olika format;
beroende pa hur ménga utredare som behover tillgang till
servern varierar storleken pa plattformen.
Utredningsplattformen ar en desktopapplikation som anvands
for att visa data harmoniserat fran olika forensiska verktyg i ett
anvandarvanligt granssnitt medan drendebehandlingsservern
framst anvands for att minimera langa processtider
genererade av olika forensiska verktyg férekommande i
brottsutredningar.

Bolagets produkter ar baserade pa egenutvecklad kod skriven i
ramverket .NET (benamnt dot-net). Alla produkter bygger pa
ett modulart ramverk som gor det majligt att enkelt
implementera nya funktioner, integrera med tredjepartssystem
och lagga till nya datatyper utan att behéva édndra den
befintliga koden. Detta medfor en hég grad av flexibilitet som

gor att Bolaget snabbt kan anpassa sina produkter till nya
behov p& marknaden eller specifika dnskemal fran kunden.

Imsys 16sning inom digital forensik ar idag den enda vars
primara fokus ligger pé att ssmmanfoga och harmonisera data
fran befintliga verktyg for att satta utredaren i fokus. Bolaget
forstar vikten av att harmonisera och presentera data visuellt
och lattforstaeligt for att underléatta arbetet fér kunderna.
Genom att géra det lattare att anvanda befintliga verktyg pa
ett effektivt satt kan Bolaget hjéalpa utredare att géra mer
traffsakra analyser och fatta battre beslut.

Imsys har dven en konkurrensférdel gentemot andra féretag pa
marknaden, dd ménga andra motsvarigheter saknar
mojligheten for enkel integration. Bolagets modulbaserade
produkt mojliggor integration med andra system, vilket &r en
viktig fordel for kunder som vill koppla ihop flera olika system
och processer.

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | IMSYS AB (PUBL)
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Affarsmodell

Bolaget utvecklar och séljer teknologi samt licensierar
designldsningar till kunder inom Al och loT. Karnan i Imsys
affarsmodell &r licensiering av Bolagets designldsningar,
teknologi och dataprogram. Baserat pa egenutvecklad
teknologi och systemarkitektur har Imsys utvecklat flera

Affarsmodellen for mikroprocessorer bestéar av tre delar:

1 2

Licensiering av Bolagets immateriella
rattigheter for produkter baserade pa
Alice-teknologin, vilket innefattar
systemarkitekturen samt design- och
mjukvarulésningen.

mikroprocessorer.

Utveckling av kundspecifika

generationer av mikroprocessorer, saésom IM3000 och
IM4000, teknologin Alice samt mjukvaruprogram inom digital
forensik. Bolaget tillhandahaller dven utvecklings- och
konceptarbete samt service och underhéll i form av
konsulttjanster.

3

Forsaljning av Imsys
mikroprocessorer, med en
standardiserad struktur. Vid behov
kan mikrokoden, det vill sdga
programkod som i detalj styr datorns
arbete, i mikroprocessorerna
anpassas utefter kundens dnskemal.

Affarsmodellen for verksamhetsomradet digital forensik bestar av:

1

Licensbaserad forséljning av mjukvara som ger tillgang till
produkten under en tolvméanadersperiod, inklusive

uppdateringar och support. Kunderna har alltid tillgang till den

Imsys utvecklingsprocess fér mikroprocessorer
Utvecklingsprocessen startas med att kunden presenterar en
initial kravbild som baseras pa en specifik applikation. Bolaget
bearbetar sedan kravbilden gemensamt med kunden i en
strukturerad arbetsprocess. Utifran kundens kravbild arbetar
Imsys fram en initial kdrnteknologi i form av en nykonstruerad
mikroprocessor. Darefter upprattas ett referenssystem i en
datorbaserad modellmilj6 fér att demonstrera den funktionella
designen fér kunden. En prototypkrets tillverkas for att testa
den funktionella designen, bade av Imsys och kunden. Nar det
ar sakerstallt att kretsen uppfyller kundens kravbild gar
utvecklingsarbetet vidare till det sista steget, produktion.
Imsys sammanstaller resultaten fran de tre tidigare stegen i
processen och skapar en komplett specifikation som utgoér
slutprodukten. Imsys har nu dganderatt 6ver kretsens
kompletta design och programvaror som mikrokod och
styrprogram. Slutprodukten ar runda skivor av
halvledarmaterialet kisel fyllda med tusentals identiska kretsar
i nanometerteknik. Kiselskivorna delas upp i mindre enskilda
kiselkretsar med syftet att utféra en specifik funktion. Den
fardiga kretsen skickas sedan fér montering i kundens
applikation. Bolagets utvecklingsprocess presenteras i figur 4.

Kéarnteknologi

Referenssystem

senaste versionen av produkten, samtidigt som Bolaget
sakerstaller en kontinuerlig intéaktsstrém under perioden.

1644
1371
900
516
2020 2021 2022

. Produktion . Forséljning

Figur 3 — Produktion och férséljning av Bolagets
hardvarumoduler

Prototypkrets Produktion

Figur 4 — Imsys utvecklingsprocess for mikroprocessorer
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Prisstrategi
Imsys har en prisstrategi for mikroprocessorerna som baseras
péa de tre olika delarna av affarsmodellen:

1 2

Licensiering fér upplatelse av Imsys
kunskap

Intakter for licensiering av Imsys
kunskap utgors av royaltyintakter.
Royaltyintakterna baseras per
producerad enhet och som en
procentsats av tillverkningskostnaden.
Kunden erlagger en forskottsbetalning
for det uppdrag som Imsys &tagit sig
att utféra at kunden. Forst nar
uppdraget har slutforts, inkommer
kunden med I6pande, arliga
royaltybetalningar.

Forséaljning av Bolagets verktyg inom digital forensik gors
genom avtal med olika polismyndigheter pa nationell, federal
samt regional niva 6ver hela varlden, vilka bade képer och
utvarderar produkterna. Bolaget har dven ett tjugotal lokala
aterforsaljare globalt och prissattningen ar baserad pé fasta

Produkterbjudande

| slutet av 2021 och bérjan av 2022 presenterade Imsys tva helt
nya produktprogram med applikationslésningar inom Al
respektive loT. For applikationer inom Al ar Imsys

Utvecklingsarbete

Prissattning for utvecklingen av
kundspecifika mikroprocessorer sker
oftast som fast pris per projekt med
tillkommande delmalsbetalningar.
Denna verksamhet kan lattast beskrivas
som Imsys konsultverksamhet.

3

Produktforsaljning

Prisstrategin vid forséljning av Imsys
mikroprocessorer ar att lagga sig i den
lagre delen av den Gvre priskvartilen av
jamforbara mikroprocessorer for att
skapa bruttomarginaler pa
produktforsaljning som overstiger 50
procent.

licenspriser. Kunden behéver ha en Case Investigator-licens for
varje utredare som behdver tillgang till utredningsplattformen
pa sin desktop. For utredningsplattformarna betalas en érlig
avgift som varierar beroende pa plattformens storlek.

egenutvecklade Alice-teknologi relevant och for applikationer
inom loT ar Bolagets nya serie IM4000 relevant. Efter
forvarvet av ForenslQ One har Imsys produkterbjudande
utokats med tre produkter inom digital forensik.

Produktprogram for Al
Produktprogram avseende
applikationslésningar inom Al kallas for
IM-Al-serien. Produkterna i IM-Al-serien
ar framst riktat till Al-applikationer inom
fordonsindustrin. Med
produktprogrammet adresserar Imsys,
enligt Bolaget, den mest betydelsefulla
delen av en kraftigt vdaxande marknad
for mikroprocessorer inom Al.

Produktprogram for loT
Produktprogrammet for loT tar vara pa
Imsys erfarenheter fran tidigare
produkter i serien (IM3000) och fran
samarbeten med olika kunder sedan

borjan av 2000-talet. IM4000 &ar
grunden for Imsys produktprogram fér
loT. Det bygger pa Bolagets
systemarkitektur och beprévade
mikroprocessordesign. Med det nya
produktprogrammet adresserar Imsys
industriella applikationer, vilket Bolaget
anser vara en av de kraftigaste vaxande
marknaderna fér mikroprocessorer inom
loT.

Produktprogram for digital forensik
Imsys tillhandahaéller tre produkter inom
verksamhetsomradet digital forensik;
Case Investigator, Case Processing
Server och Case Investigator Server.
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CASE INVESTIGATOR

Case Investigator &r en utredningsplattform fylld med verktyg
som behovs for att underlatta den digitala bevishanteringen.
Applikationen sammanstaller relevant information fran den
digitala bevisningen och presenterar den pa ett
anvandarvanligt satt med hjalp av grafiska element som bland

6/1/2017 12:00:00 AM

1/1/2018 12:00:00 AM

annat tidslinjer och kartor. Produkten hjalper utredarna samla
data frén flera olika format pa ett tidseffektivt satt genom att
automatisera delar av processen och identifiera och
sammanléanka bevisforemal.

Figur 5 — Anvandarvy 6ver ForenslQ Ones programvara Case Investigator. &

8. Forens|Q One ” WHAT IS CASE INVESTIGATOR?”

Applikationen har en mediadversikt som mojliggér enkel
6verskadning av mediafiler relaterade till utredningen och
specifika personer. Gréanssnittet ar designat for enkel
navigering och har funktioner for att underlatta
granskningsarbetet f6r brottsutredarna, exempelvis genom
mojligheten att dolja kansligt material. Insamling av
platsallokeringsdata illustreras i en kartfunktion och data
extraheras fran exempelvis fotografier eller applikationer som
anvander platstjanster. Konversationer mellan personer i
undersdkningen sammanstills, innefattande allt fran SMS och
email till andra chattapplikationer. For att fa en helhetsbild av
all kommunikation som skett sammanstalls datan fran flera
olika kommunikationskanaler och tidpunkter till en gemensam
6verskadlig konversation.

CASE INVESTIGATOR SERVER

Case Investigator Server ar ocksé en desktopbaserad
utredningsplattform som férenklar arbetsprocessen fér

ForenslQ

ONE

utredarna. Den agerar som en central databas dar flera
utredare tillsammans kan arbeta fran sina respektive
desktopapplikationer. Vid storre utredningar dar data
extraheras frén flera enheter blir datamangden mycket stor
och flera utredare kravs for att salla igenom materialet.

CASE PROCESSING SERVER

Case Processing Server ar en darendebehandlingsserver som
anvands for att korta ned tiden som laggs pa icke-utredande
arbetsuppgifter, som exempelvis att forbereda de digitala
bevisen innan de nar granskningsfasen. Den standigt véaxande
digitala informationen som extraheras i bevisinsamlingen leder
till Ianga processtider. Arendebehandlingsservern kortar ned
processtiden med hjalp av automatiserade processer s att
utredare kan fokusera pa andra uppgifter. Genom filtrering och
matchning av data kan relevant data extraheras och
plattformen ar skalbar for att vaxa i takt med organisationen.
Flera tillaggsfunktioner och externa plug-in kan éven adderas.

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | IMSYS AB (PUBL)



22 VERKSAMHETS- OCH MARKNADSOVERSIKT

Kunder och samarbeten

Bolaget for dialoger och samarbetar med ett antal stérre bolag
i bade Sverige och globalt. Ett exempel &r Imsys diskussioner
med en svensk industriell kund inom fordonssakerhetsomradet
i kombination med samarbeten och projekt tillsammans med
en annan akademisk part. Imsys vann i slutet av augusti 2023
en projektansékan hos Rymdstyrelsen, vard 3,4 miljoner
kronor. Projektet gér under namnet "Nya accelererade
Applikationer i Rymden” med stédgrund i industriell forskning
och innebar tillgang till ett attraktivt affarsekosystem dar
Imsys teknik kommer verifieras, och Bolaget har vidare
forhoppning om nya samarbeten. Frontgrade Gaisler i
Goteborg och Imsys har dven pabérjat arbetet kring hur den
senaste versionen av acceleratorn kan integreras i deras
produkter och siljas pa den internationella marknaden. Aven
nya intressenter har hért av med ett antal olika
offertforfragningar, inklusive ett turkiskt féretag vid namn
EKOS Electric.

Inom digital forensik arbetar Imsys med flera
brottsbekampande myndigheter. Bolaget har idag etablerade
kundrelationer med stora federala myndigheter p& global niva.

Imsys soker aktivt efter utvecklingssamarbeten. Tillsammans
med Wittra Sweden AB och loT Bridge AB ingér Bolaget,
sedan hésten 2021, i ett innovationsprojekt inom loT. Projektet
ar under koordination av Research Institutes of Sweden
("RISE”) och pagér till hésten 2023 med malet att férbattra
cybersakerhet i loT-lI6sningar med hjalp av Al och baseras pa
Imsys Alice-teknologi. Imsys har sedan tidigare ett samarbete
med Kungliga Tekniska Hogskolan genom Innovative Centre
for Embedded Systems (“ICES”) och Bolaget har sedan
december 2021 paborjat utvecklingsarbete av en central
funktion inom Alice-teknologin med Link&pings universitet.

Patent

Bolaget har AWA Patent AB som patentradgivare. Imsys anser
att de har en betydande industriell innovation genom Bolagets
bibliotek av mikrokoder, som utgér en central del av
systemarkitekturen CISC. Imsys anser att de i dagsléget har
ett tillrackligt patentskydd. Mot bakgrund av att nar
mikroprocessorn ér tillverkad och installerad hos kunden &r
vardet begransat. Vardet tillfors forst vid aktiveringen nar
Imsys mikrokod laddas upp pé produkten. Mikrokoden &r alltid
kompilerad och skickas aldrig som kallkod, vilket innebéar att
risken for immateriell stold ar 1ag.

Imsys har patenterat sin teknologi med fyra patentfamiljer (se
figur 6 nedan) och arbetar kontinuerligt med att utéka sin
patentportfol].

| slutet av december 2020 inlamnade Imsys patentombud en
ansOkan om ett provisoriskt patentskydd i USA. Sedan dess
har Imsys lamnat in fem specifika patentansékningar inom
tidsramen for den provisoriska ansékan. Under andra kvartalet
2021 fortsatte Imsys sitt patentarbete som ansluter till den
process som pagar sedan varen 2020. Imsys
patentansdkningar tog ett stort steg mot att beviljas genom
den internationella sékrapporten. De aktuella
patentansokningarna &r viktiga eftersom de skyddar
grundprinciper for Alice-teknologin och férutsattningar for
dess flexibilitet och laga energiférbrukning.

Omrade Beskrivning Anso6knings Patent Ansokningsdatum Skyddstid

Tyskland, Frankrike, Display System 6835853 1969445 2006-12-15 2026-12-15

Storbritannien

USA Display System 12/159090 8471861 2006-12-15 2029-09-11

Tyskland, Frankrike, Mikroprogrammed 8158063,1 2015174 2008-06-11 2028-06-11

Storbritannien processor

USA Mikroprogrammed 12/143075 8060727 2008-06-20 2028-06-11
processor

Figur 6 - Bolagets patentfamilj

Ansékningsnummer Ansokningsdatum Beskrivning

PCT/SE2021/050497 2021-05-27 En ny databehandlingsarkitektur och relaterade procedurer samt
forbattringar i hardvarudesign.

PCT/SE2021/050658 2021-06-30 Styrd atkomst till en minnesenhet delad av multipla bearbetningsenheter
inom gemensam klusterstruktur.

PCT/SE2021/050659 2021-06-30 Ett nytt system for databehandling.

PCT/SE2021/050498 2021-05-27 En metod och system for att omorganisera och distribuera inkommande
data fran bild vid behandling i multipla bearbetningsenheter i gemensam
klusterstruktur.

PCT/SE2021/051294 2021-12-21 Néatverk pa halvledarkrets - processningssystem

Figur 7 - Bolagets patentansdkningar
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Organisationsstruktur

De tva verksamhetsomréadena, bestdendes av Imsys
utvecklingsverksamhet och verksamheten ForenslQ One, styrs
av en central ledningsgrupp ledd av VD, Jonas Waern genom
Imsys AB. Respektive verksamhetsomrade drivs fran separata
bolag, se figur 8. Imsys &r beroende av Forens|Q One som
rérelsedrivande bolag i koncernen dér all operationell
verksamhet inom digital forensik bedrivs. Verksamheten for

‘:ImSVS Technologies

mikroprocessorer ar primart fokuserad pa utveckling och
design av bade mjukvara och hardvara medan verksamheten
inom digital forensik &r inriktad péa vidareutveckling av
mjukvarulésningarna. Organisationen som helhet har en
gemensam ekonomifunktion och delar kontor, vilket medfér
effektiv allokering av personal.

Imsys

ForenslQ

ONE

Teknisk Chef, FoU

Expert ASIC
Expert Edge & Al .
utveckling

Systemutvecklare

Héardvara FoU Mjukvara FoU

Figur 8 - Bolagets organisationsstruktur.

Produktion

System &
Applikationer
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MARKNADSOVERSIKT

Marknaden fér mikroprocessorer

Mikroprocessorer har ett brett anvdndningsomréde och
anvands bland annat i datorer, laptops, mobiltelefoner och i
nastan alla elektriska konsumentprodukter, exempelvis
koéksmaskiner, vitvaror och tv-skarmar.® Mikroprocessorer styr
aven centrala funktioner i till exempel bilar, flygplan,
varmepumpar och solpaneler. Mikroprocessorer aterfinns dven
i datanatverk, servrar, routers och datahallar. Mikroprocessorer
ar tillexempel en central funktion i skapandet av tjanster
tillhandahallna genom molntjanster.

Den globala marknaden fér mikroprocessorer uppgick till cirka
108,6 miljarder USD 2022 och férvéntas vaxa med en arlig
genomsnittlig tillvaxttakt om 7,1 procent fran 2023 till och med
2030."°

9. JF-Parede, Vad &r en mikroprocessor: Generationer och dess typer.

Marknaden for mikroprocessorer kan delas upp i flera
marknadssegment. Imsys ar verksamt inom ASIC-segmentet
(Application-specific integrated circuit). ASIC-segmentet
innefattar anpassade I6sningar inom mikroprocessorer och ar
dven det omradet pa marknaden fér mikroprocessorer som
forvantas att véxa snabbast under de kommande aren.
ASIC-segmentet drivs bland annat av en 6kad integration av
kretsar i konsumentelektronik, energieffektivare 16sningar och
snabbare bandbredd." ASIC-segmentet férvantas vdxa med en
arlig genomsnittlig tillvaxt om 7,2 procent fran 2021 till och
med 2027. Per 2027 forvantas marknadens varde inom
ASIC-segmentet uppga till cirka 34,4 miljarder USD.'”?

10. Grand View Research, Microprocessor Market Size, Share & Trends Report 2020 — 2027, maj 2020.
11. Grand View Research, Microprocessor Market Size, Share & Trends Report 2020 — 2027, maj 2020.

12. Lucintel, “ASIC Chip Market Report: Trends, Forecast and Competitive Analysis”, juli 2022.

MARKNADEN FOR Al
MICROPROCESSORER

Per 2030 forvantas n_aiaadens
varde uppga till cirka 309,5

Marknadskrav pa Al-mikroprocessorer

Kunderna som verkar p& marknaden f6r Al-mikroprocessorer
staller hogre krav an kunderna for traditionella
mikroprocessorer. Marknaden for Al kan delas upp i flera
segment dar Imsys primart identifierar marknadssegmentet

Marknaden for
Al-mikroprocessorer

Al &r en tillvaxtmarknad inom den
globala marknaden fér
mikroprocessorer. Viktiga drivkrafter for
Al-mikroprocessorer ar bland annat det
o6kande behovet av effektivare system
for att |6sa berakningsproblem och
matematiska problem, framvaxten av
kvantberakningar, samt en 6kad
implementering av Al-mikroprocessorer
inom robotik. Den globala
chipmarknaden for Al uppskattades till
cirka 10,3 miljarder USD 2021 och
férvantas viaxa med en arlig
genomsnittlig tillvaxttakt om cirka 46,0
procent fran 2023 till och med 2030. Per
2030 foérvantas marknadens varde
uppga till cirka 309,5 miljarder USD.”

13. Verified Market Research, Global Artificial
Intelligence Chip Market By End-user, mars 2022.

”Fordon och transport” som Bolagets malmarknad. Dartill ser
Bolaget omraden som tacker telekommunikation samt l&s- och
sékerhetsindustrin som intressanta delmarknader da
kravspecifikationerna uppfylls av Bolagets teknologi. Figur 9
nedan redogér fér Bolagets egen uppfattning om de
marknadskrav som finns inom olika segment.

Marknadssegment Hastighet Lag stromfoérbrukning Storlek Gréanssnitt
Fordon och transport Hog Hog Hoég Hog
Finans Hog Medel Lag Medel
Medicin Hog Medel Medel Medel
Sprak och tal Hég Hog Medel Medel
Ansiktsigenkanning Hog Hog Medel Medel
Navigation Medel Medel Hoég Hog
Dynamisk prissattning Hog Medel Medel Medel

Figur 9 - Bolagets bedémning av marknadssegmenten inom Al-mikroprocessorer
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MARKNADEN FOR Al IN(
FORDON OCH TRANSPO

14,8

Per 2030 férvantas marknadens
varde uppga till cirka 14,8
miljarder USD

Fordon och transport

Imsys identifierar segmentet "Fordon och transport” som det
omrade inom vilket Bolagets kommersialiseringsfas kommer
inledas. Den globala marknadens varde fér Al inom transport
uppgick till cirka 2,3 miljarder USD 2021 och férvantas vaxa
med en arlig genomsnittlig tillvaxttakt om 23,0 procent fran
2022 till och med 2030. Per 2030 férvantas marknadens varde
uppga till cirka 14,8 miljarder USD." Fordonsindustrins andel av
den totala efterfragan pé halvledare prognostiseras 6ka fran
8,0 procent 2021 till mellan 13,0 och 15,0 procent i slutet av
decenniet och saledes driva cirka 20 procent av
marknadstillvaxten for den globala halvledarindustrin fram till
2030.” Imsys teknologi medfér att latens minimeras, det vill
séga tidsintervallet fran att nagot triggas till att det utfors.
Teknologier med lag latens &ar hogt efterfragat av
fordonsindustrin i allmanhet och for sjalvkérande bilar i
synnerhet, d& dessa kraver minimal beslutstid.

Telekommunikation

Den globala marknadens varde for Al inom telekommunikation
forvantas vaxa med en arlig genomsnittlig tillvaxttakt om 41,4
procent fran 2022 till och med 2031.* Tillvaxten drivs bland
annat av 6kad marknadspenetrering av anvandandet av Al och
dkade investeringar i forskning och utveckling (FoU) inom
sjalvoptimerande natverk™ och néasta generations telekomnit,
5G och 6G. Det ar Bolagets uppfattning att 5G-natet kommer
att fa stor betydelse for den generella utbyggnaden av loT och
Imsys ser stora mojligheter for tillvéxt inom detta omrade.

Las- och sdkerhetsindustrin

Imsys fokuserar pa den del av l8s- och sakerhetsindustrin som
utgors av biometrilésningar dar Al-algoritmer anvands for att
kanna igen en person utifran dennes kroppsliga drag.’® Mer
specifikt kan ansiktsigenkdnning anvandas i en Al-applikation
for att lasa upp ett digitalt Ias som sedan 6ppnas med en
elektronisk signal, triggat av Al-algoritmen.

Marknaden for loT

loT &r ett samlingsbegrepp for fysiska objekt som innehéller
teknologier som utbyter information dver internet. loT-
applikationer bestéar ofta av elektroniska sensorer och stalldon
som genom datanatverk ansluts till datorsystem fér att utfora
olika funktioner. Alla loT-enheter 6vervakas av
mikroprocessorer som styr signalerna till ratt datasystem. loT
anvands inom ett stort antal segment, bland annat industri,
fordon, halsovard och handel.®

Den globala marknaden for loT férvantas uppvisa en stark
tillvaxt de kommande aren, framst drivet av lagre kostnader for
tillverkning av sensorer, 6kad anvandning av molntjanster samt
den globala tillgadngen till hoghastighetsinternet.?’ Bolagets
mikroprocessorer ar i varierande form verksamt inom stora
delar av chipmarknaden for loT. Genom att tillhandahalla
mikroprocessorer som kan anpassas utefter kundens behov
och specifikationer ar det Imsys uppfattning att Bolaget &r vl
positionerat fér att kunna erbjuda konkurrenskraftiga I6sningar
inom marknaden for loT.

14. Emergen Research, Artificial Intelligence in Transportation Market By Process, februari 2021.

15. McKinsey, The semiconductor decade: A trillion-dollar industry, april 2022.

16. Allied Research Group, “Artificial Intelligence in Telecommunication Market Size, Share & Trends Analysis Report”, maj 2020.
17. Allied Research Group, “Artificial Intelligence in Telecommunication Market Size, Share & Trends Analysis Report”, maj 2020.

18. Samspel, Hogre sakerhet med ansiktsigenkanning, november 2020.
19. Techtarget, What is the internet of things (IoT)?, mars 2022.

20. MarketsandMarkets, loT Market with COVID-19 analysis by Component, Organization Size, Focus Area and Region, februari 2022
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Konkurrenssituation
Bolag Marknad Produkter  Uppgift Behov Kéarnstorlek Arkitektur Marknad
Intel Dator, Mobil, Multipla Multipla CPU, GPU Stora RISC+ Flertalet
server marknader
Qualcomm 5G Snapdragon Mobil, Telekom CPU, GPU Stora ARM-RISC Flertalet
marknader
Nividia Grafik, GPU AGX Xavier EDGE*** GPU/ML Stora ARM-RISC Flertalet
marknader
ARM Datorer, GRP Multipla Multipla CPU, GPU Stora ARM-RISC Flertalet
marknader
Graphcore Al IPUM2000 Datacenter Maskininlarning Stora SIMD/SIMT* Specialiserade
Sambanova Al DataScale Datacenter Maskininlarning Stora RDA** Specialiserade
Hailo Al Hailo 8 EDGE*** Neurala natverk Byggbara Ej offentliggjord. Specialiserade
Wave Al MS5IXX Multipla Neurala natverk Stora RISC Specialiserade
Imsys Al Alice EDGE*** Neurala natverk Sma4, CISC Specialiserade
byggbara

Figur 10 - Bolagets uppfattning av konkurrenssituationen.

* SIMD/SIMT &r en vidareutveckling av RISC-systemet med begransat langa instruktioner. Skillnaden &r bland annat att mikroprocessorerna jobbar

parallellt i par.

** RDA (RISC for Data Acquisition) &r en variant av systemarkitekturen RISC som har en specialiserad arkitekturldsning.
*** EDGE ar utformat fér att genomféra beradkningar nara applikationen vilket gor att mindre datatrafik behovs.

Bolaget bedomer att marknaden fér mikroprocessorer ar
fragmenterad. Det finns saval leverantérer som erbjuder
specifika |6sningar pa nischmarknader som stérre aktérer som
erbjuder bredare generella produkterbjudanden, se figur 10
ovan. Enligt Bolagets uppfattning differentierar sig aktorer pa
marknaden for mikroprocessorer genom att erbjuda olika typer
av arkitekturer och l6sningar. Imsys huvudsakliga konkurrenter
ar mindre specialiserade foretag. Jamfért med manga
nischféretag har Imsys lang erfarenhet av att utveckla
mikroprocessorer.

Sammantaget &r det ledningens och styrelsens uppfattning att
Bolaget &r val positionerat med en bred verksamhet som
spanner dver flertalet sektorer, geografiska omréaden och
marknader. Imsys verksamhet konkurrerar med hog
innovationskraft, proaktiv affarspositionering och erbjuder
efterfragade l6sningar inom omraden som forvéantas uppvisa
hég tillvaxt de kommande aren. Imsys bedémer vidare att det
finns en stor samhéllsnytta fér Bolagets produkter i polisiara,
men dven militara applikationer, exempelvis genom att bista
svensk polis med tekniska l6sningar for att bekdmpa
gangkriminalitet.
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Marknaden for digital forensik

Digital forensik innefattar att sdkra, extrahera, dokumentera,
analysera och vérdera digitala spéar fran elektroniska enheter
vid diverse utredningar. Marknaden bestar av en rad produkter
och tjanster inklusive hardvara, mjukvara och professionella
tjanster for digitala forensiska undersokningar och anvands av
polisstyrkor, militar, regeringsorganisationer, féretag och
privata individer. Marknaden férvéantas att vaxa d& teknik och
databruk blir alltmer omfattande och komplext.?'

Metoderna som anvands inom digital forensik utvecklas for att
automatiskt kunna analysera stora datamangder av olika slag
och identifiera relevant information i syfte att minimera
manuell gallring av digitala bevis. Datamaterialet kan
extraheras fran bland annat datorer, mobiler och servrar som
innehéller digitala avtryck i form av IP-adresser, loggar,
anvandaraktivitet, filer och kommunikationer.

Marknaden for digital forensik estimeras vaxa med en
tillvaxttakt om 10,9 procent per ar fram till 2027.% Tillvaxten &r
framfor allt hanforlig till framvaxten av natverksanslutna
loT-produkter som mojliggér extrahering av bevismaterial i allt
frén laptops och harddiskar till GPS-enheter. Efterfragan pa
digital forensik forvantas drivas av skarpta statliga regleringar
saval som de 6kande fallen av cyberattacker mot féretag, saval
som att kriminella i allt hdgre grad anvéander sig av elektroniska
och digitala enheter vilka i sig kan innehélla avgérande
bevisningsmaterial.2® Marknaden férvantas né ett varde om
narmare 30,8 miljarder USD ar 2030, stor del till f6ljd av ett
Okat antal cyberattacker, skadliga programvaror och andra
illegala metoder for att inférskaffa data, vilket staller krav pa
o6kade investeringar i digitala kriminaltekniska I6sningar.?*

21. K. Aiwemhenle, “Jobba med IT-forensik”.

MARKNADEN FOR DIGITAL FORENSIK

J

Marknaden\ férvéntas na ett varde om
narmare 30,8 miljarder USD &r 2030

Konkurrenssituation

ForenslQ One sérskiljer sig p4 marknaden genom att vara en
oberoende aktér som harmoniserar och presenterar stora
mangder digital data pa ett férenklat satt for utredarna. Det
finns ett flertal bolag pa marknaden for digital forensik som &r
specialiserade pa att dekryptera data och géra denna
tillganglig for forensikerna.? Detta inkluderar exempelvis
dekryptering av mobiltelefoner, dar olika marken och modeller
dekrypteras i olika format. De aktdrer som arbetar med
dekryptering har dven olika satt att presentera sin data pa,
vilken ofta ar 6verflodig och forser utredarna med for mycket
information. Utredarna behover ha flera olika verktyg for att
kunna ta del av dekrypterad data fran aktérer pa marknaden
som alla presenterar den pa olika satt.

Imsys gor det mojligt for utredarna att genom Case
Investigator och drendebehandling presentera relevant
dekrypterad data fran de verktyg som anvénds inom
utredningen pé ett anvéndarvanligt satt. Det material som
extraheras rensas fran éverflédig information och presenteras
pa ett 6verskadligt satt for utredaren.

Drivkrafter pd marknaden

Okat fokus pa digitalisering

En fortsatt stark digitalisering driver efterfrdgan péa server- och
loT-18sningar, vilket i sin tur 6kar efterfragan pa utveckling av
nya innovativa mikroprocessorer. Fler digitala produkter
féranleder dven det 6kande antalet regleringar, sdésom GDPR,
vilka kraver att organisationer och produktutvecklare har
effektiva dataskyddsatgarder pa plats. Detta driver i sin tur
ocksé efterfragan pa digitala kriminaltekniska l6sningar.
Digitala kriminaltekniska verktyg och tjanster kommer

22. Mordor Intelligence, “Digital Forensics Market - Growth, Trends, Covid-19 Impact, And Forecasts (2023 - 2028)".
23. Markets and Markets, “Network Forensics Market by Component (Solutions & Professional Services), Application (Endpoint Security & Data Center Security), Vertical, Deployment

Mode, Organization Size, and Region — Global Forecast to 2027”7, mars 2022.
24. Verified Market Research, “Digital Forensics Market Size and Forecast”, januari 2023.

25. Geekflare, “8 Best Forensic Decryption Tools to Aid in Investigations”, December 2022.
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Tidigare aterfanns Al-lI6sningar primartiform-av olika

hjalpmedel som tillgangliggjordesaia.mobiltelefoner dér de
kunde utfora enklare uppgifter med hjalp av rostkommandon.
Det sker en tydlig utveckling mot att anvanda Al fér mer
komplexa uppgifter, till exempel inom fordonsindustrin.

anvéndas i stoérre utstrackning for att hjalpa organisationer och
individer att utreda men ocksa férhindra dessa brott.
Sammantaget bedomer Imsys att efterfrdgan och [6nsamheten
pa Bolagets produkter paverkas gynnsamt av digitaliseringen.

Geopolitiska klimatet

Kina &r varldens storsta marknad for mikroprocessorer? och
USA &r dominerande inom teknologiomradet.?” Fér att starka
den europeiska rollen pa marknaden for halvledare antog
EU-kommissionen i februari 2022 den sa kallade "European
Chips Act”. EU:s andel av varldsmarknaden for halvledare ska
enligt European Chips Act 6ka till 20 procent ar 2030, vilket
man dmnar uppna genom att utéka forskningen inom omradet,
f& en battre forstaelse for de globala ledkedjorna samt stérka
den europeiska produktionskapaciteten.?®

En 6kad produktion av halvledare i Europa innebér att tiden
mellan produktion av halvledare och slutprodukt blir kortare.
Imsys uppfattning &r att dessa férandringar redan har bérjat
paverka marknaden och Bolagets bedémning &r att intresset
for Imsys teknologi och produkter gynnas av férandringar i
efterfragan.

Utveckling av Artificiell Intelligens

Det ar Bolagets uppfattning att det sker ett stort skifte inom
anvandandet av Al. Tidigare aterfanns Al-l6sningar primart i
form av olika hjalpmedel som tillgangliggjordes via
mobiltelefoner dar de kunde utféra enklare uppgifter med
hjalp av rostkommandon. Bolaget bedémer att det sker en
tydlig utveckling mot att anvanda Al fér mer komplexa
uppgifter, till exempel inom fordonsindustrin. Detta stéller krav
pa att ha berakningskraft ombord pa bilen, vilket i sin tur
skapar en storre efterfrdgan pa mer avancerade Al-
mikroprocessorer an tidigare. Utvecklingen av Al har dven
effekt pa digitala enheter och data som lagras i enheterna.
Stora mangder data leder till forlangda processtider vilket
staller krav pa bade hard-och mjukvara for att forvara,
bearbeta eller extrahera relevant data.

Utvecklingen av Al leder till vixande efterfragan av olika
mojliggorande tekniker. Det ar Imsys bedomning att denna
trend paverkar inriktningen pé Bolagets utvecklingsverksamhet
och darmed dven Bolagets investeringar.

Krav pa battre digital infrastruktur

| takt med att samhallen och dess funktioner blir mer beroende
av det digitala natet 6kar kraven pa battre och effektivare
datasdkerhet. Mot bakgrund av alltmer sofistikerade
cyberattacker uppger manga féretag att de har svart att
hantera sin digitala infrastruktur internt och férlitar sig hellre
pa stbrre externa aktorer att ta hand om cyberséakerheten.
Bolaget bedémer att den digitala infrastrukturen alltmer blir en
prioriterad sakerhetsfraga for foretag, privatpersoner och
stater. Efterfragan pa en mer effektiv och saker digital
infrastruktur gynnar Bolagets position inom digital forensik och
utveckling av mikroprocessorer.

Okad anvindning av teknik

Den 6kande anvandningen av teknik, inklusive Internet of
Things (IoT) och mobila enheter, driver behovet av digitala
kriminaltekniska verktyg som kan analysera och samla in data
fran dessa enheter. Nar tekniken blir mer sofistikerad och
brottsligheten blir mer komplex, finns det ett vaxande behov
av avancerade digitala kriminaltekniska verktyg och tekniker
for att stodja utredningar. Imsys bedémer att anvéandningen
leder till 6kad efterfragan pa bade Bolagets mikroprocessorer
som kan anvéndas vid tillverkningen av produkterna, och pa
Bolagets verksamhet inom digital forensik, som ett resultat av
att allt fler digitala enheter samlar information.

Framtida utmaningar

Bolaget verkar inom en bransch som &r i standig utveckling och
férandring. Imsys bedomer att Bolagets huvudsakliga
marknadsomréden ar fragmenterade, men att man ar val
positionerad for att framgangsrikt genomféra en
kommersialisering av Bolaget produkterbjudande. Bolagets
huvudsakliga utmaningar bestar framgent av att:

e attrahera kapital genom fortsatt arbete med att pavisa
Bolagets teknologi, produktprogram och
anvandningsomraden,

e attrahera nya kunder for att 6ka Bolagets omséattning,

e attrahera samarbetspartners for fortsatt utveckling av
Bolagets teknologi, och

e attrahera kvalificerad personal i takt med tillvaxten inom
halvledarindustrin vaxer dven efterfragan pa medarbetare
med relevant erfarenhet och kompetens.

26. Fortune Business Insights, Semiconductor Market Size, Share & COVID-19 Impact Analysis, maj 2021.
27. Fortune Business Insights, “Semiconductor Market Size, Share & COVID-19 Impact Analysis, 2022-2029”, maj 2021.

28. European Commission, "European Chips Act”, februari 2022.
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Ordlista, definitioner och férkortningar

Artificiell intelligens

Intelligens som tillskrivs ett datorsystem samt ett forskningsomrade inriktat mot konstruktion av
datorsystem som uppvisar intelligent beteende.

Blockchain En distribuerad (decentraliserad) databas, det vill siga en databas som lagras i manga kopior — en
pa varje nod (dator) i ett peer-to-peer-natverk (icke-hierarkiskt narverk).

Chip Elektronisk krets dar komponenterna tillverkas tillsammans. Kretsen bestar vanligtvis av en tunn
kiselplatta.

C Processorarkitektur dar de aritmetiska och logiska instruktionerna sjélva kan utféra adressering

och dataladdning.

Djupa Neurala Natverk

Datorprogram som lar sig pa egen hand och kallas "Neurala natverk” eftersom dess struktur ar
inspirerad av den manskliga hjarnans neurala natverk.

Internet of Things

Ett samlingsnamn f6r de tekniker som gor att vardagsféoremal som hushéllsapparater, klader och
accessoarer, men aven maskiner, fordon och byggnader, med inbyggd elektronik och
internetuppkoppling, kan styras eller utbyta data dver natet

Klockceykel Cykeltiden for klocksignalen hos en mikroprocessor.

Kompilera Nar programsprak 6versatts till maskinkod.

Kallkod De manskliga lasbara instruktionerna som en programmerare skriver.

Mikrokontroller En komplett dator konstruerad pé ett enstaka chip vanligtvis avsedd att kdra ett visst program.

Mikrokod Programniva hos CISC-datorer, dar maskininstruktionerna tolkas i elementéra operationer som
kan utforas av elektroniken.

.NET Benams dot-net och ar ett ramverk som majliggér fér synkronisering av flera maskiner for att

motverka latens orsakad av olika maskiners bredbandshastighet.

Reduced Instruction Set

Mikroprocessorarkitektur med starkt begréansad instruktionsrepertoar.

Oppen kallkod
vidaredistribuera.

Oppen killkod avser oftast datorprogram vars killkod r tillganglig att lasa, modifiera och

Ovrig information

Information om Bolaget

Bolagets registrerade féretagsnamn (tillika handelsbeteckning)
ar Imsys AB (publ) med organisationsnummer 556213—-1614.
Imsys &r ett svenskt publikt aktiebolag som bildades den 25
september 1981 och registrerades vid Bolagsverket den 23
november 1981. Bolaget regleras av, och verksamheten bedrivs
i enlighet med, aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets aktie &r
upptagen till handel p4 NGM Nordic SME under kortnamnet
IMSYS. Bolagets identifieringskod for juridiska personer (LEI)
ar 5493003NOWV0OW5821S38. Bolaget har sitt séte i
Stockholm med adress Johanneslundsvégen 3, 194 61
Upplands Vasby. Bolaget nas pa info@imsystech.com samt
telefonnummer +46 8 594 110 70. Notera att informationen pa
webbplatsen inte ingér i Prospektet sdvida inte denna
information inférlivas i Prospektet genom hanvisning.

Investeringar

Efter den 31 juli 2023 fram till dagen foér Prospektet har Imsys
inte gjort nagra vasentliga investeringar. Bolaget har utéver
detta inte ndgra pagéaende investeringar eller fasta ataganden
avseende kommande vasentliga investeringar.

Trender

Bolaget bedémer att det fran utgédngen av det senaste
rakenskapsaret fram till dagen for Prospektet inte finns nagra
betydande kénda utvecklingstrender i fraga om produktion,
forsaljning, lager, kostnader och forsaljningspriser fér Imsys.

Finansiering av Bolagets verksamhet

Imsys ambition &r pa langre sikt att finansiera verksamheten
genom férsaljningsintakter. Fram till dess att Bolaget har
tillrackliga intékter avses rorelsekapital och verksamhet att
finansieras genom féreliggande Féretradesemission och
utnyttjande av teckningsoptionerna av serie TO6 och TO7 som
emitteras i samband med Erbjudandet samt eventuella
framtida kapitaliseringar eller finansieringslésningar.

Visentliga forandringar i Bolagets lane- och
finansieringsstruktur

Bolaget upptog den 29 september 2023 en kortfristig
lanefinansiering fran Formue Nord Markedsneutral A/S
("Langivaren”) om 5,3 MSEK. Lanet upptogs till
marknadsméssiga villkor med en sammansatt ranta om 2,5
procent per pabdrjad 30-dagarsperiod och l6per till den 15
december 2023. Langivaren har ratt att erlagga betalning for
units som kan komma att tecknas av Langivaren i
Foéretradesemissionen enligt lamnat garantidtagande (fér mer
information om garantiadtagandet, se avsnittet
"Garantidtaganden”) genom kvittning av fordran pa
lanebeloppet om 5,3 MSEK samt upplupen ranta.

Utdver vad som anges ovan har det inte skett ndgra vasentliga
férandringar avseende Bolagets lane- och finansieringsstruktur
efter den 31juli 2023 fram till datumet for Prospektets
godkénnande.
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Rorelsekapitalforklaring

Det ar Bolagets bedémning att det befintliga rorelsekapitalet
inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under den
kommande tolvméanadersperioden. Med rérelsekapital avses i
Prospektet Bolagets mojligheter att fa tillgang till likvida medel
for att fullgora sina betalningsforpliktelser varefter de forfaller
till betalning. Per den 31 juli 2023 uppgick Bolagets likvida
medel till cirka 2 826 TSEK. Bolaget bedémer att
rorelsekapitalunderskottet uppstar i december 2023. Med
beaktande av bedémda kassafléden har Bolaget ett
rérelsekapitalunderskott om cirka 36,3 MSEK for den
kommande tolvménadersperioden, inklusive forfall av
upptagen lanefinansiering.

Vid full teckning i Féretradesemissionen tillfors Bolaget cirka
50,1 MSEK fére emissionskostnader som bedéms uppga till
cirka 4,3 MSEK. Nettolikviden om 45,7 MSEK bedéms
tillracklig for att tillgodose Bolagets rorelsekapitalbehov for
den kommande tolvméanadersperioden. | samband med
Foretradesemissionen har ett antal externa investerare ingéatt
avtal om emissionsgarantier med Bolaget uppgéende till

v ——

sammanlagt 23,6 MSEK, motsvarande 47,1 procent av
Féretradesemissionen. Dessa dtaganden ar emellertid inte
sékerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning
eller liknande arrangemang.

Om Féretradesemissionen, trots lamnade garantiataganden,
inte tecknas och teckningsoptioner av serie TO6 och TO7 inte
utnyttjas i tillracklig utstrackning for att sékerstélla Bolagets
rorelsekapitalbehov fér den kommande tolvménadersperioden
far Bolaget svérigheter att driva verksamheten och
utvecklingen i planerad takt. Bolaget kan ddrmed komma att
tvingas s6ka alternativa finansieringslésningar alternativt
genomfora kostnadsnedskarningar eller tvingas bedriva
verksamheten i lagre takt dn berdknat till dess att ytterligare
kapital kan anskaffas. Det ar inte sékert att Bolaget lyckas
sakerstalla alternativ finansiering eller att kostnads-
nedskéarningar far dnskad effekt. Det finns en risk att utebliven
finansiering eller misslyckade atgarder resulterar i att Bolaget
forsatts i rekonstruktion, likvidation eller konkurs.
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Riskfaktorer

Nedan beskrivs de risker som per dagen for detta Prospekt
beddms vara vasentliga fér Imsys, Bolagets vardepapper och
Erbjudandet. De riskfaktorer som anges nedan ar begrénsade
till sddana riskfaktorer som ar specifika for Bolaget och/eller
vardepapperen och som bedéms vara vasentliga for att fatta
ett valgrundat investeringsbeslut. Redogérelsen nedan ar
baserad péa information som ar tillganglig per dagen for
Prospektet. De riskfaktorer som for narvarande bedéms mest
vasentliga, med beaktande av sannolikheten att riskerna
forverkligas och den forvantade omfattningen av riskernas
negativa effekter, presenteras forst i varje kategori, medan
riskfaktorerna darefter presenteras utan sérskild rangordning.
Beddmning av den férvantade omfattningen och/eller effekten
av respektive riskfaktors negativa inverkan péa Bolaget gors
enligt en skala med féljande varden: 1ag, medelhég och hég.
Sannolikheten att risken intraffar bedéms med skalan lag,
medelhdg och hog.

Affars- och verksamhetsrelaterade risker
Driftskontinuitet och IT-risker

Imsys &r beroende av valfungerande interna processer for att
sékerstalla drift av Bolagets produkter och sékerhetstjanster
da Bolagets kunder férlitar sig pa kontinuerlig och saker
leverans. Viktiga sddana processer &r en valfungerande
IT-infrastruktur och supporttjénst, vilka behéver 16pa
problemfritt och utan avbrott. Om dessa processer inte
fungerar effektivt kan det ha en negativ effekt pa Bolagets
Svergripande verksamhet.

Bolaget &r dven exponerat for risker relaterade till avbrott och
stérningar vilka kan orsakas av bland annat datavirus,
stromavbrott, manskliga eller tekniska fel, sabotage, vader-
och naturrelaterade héndelser, pandemier eller problem pa
grund av bristfallig skétsel och underhall. Bolagets kunder
staller héga krav pa en vl fungerande IT-infrastruktur och
support. Darmed skulle IT-attacker, fel och skador pa IT-
system, driftstorningar eller bristfélliga leveranser av
sékerhetstjanster kunna skada Imsys rykte och varumarke,
med forlorade kunder och minskade marknadsandelar som
foljd. Vidare kan Bolaget komma att bli foremal for
skadestédndsansprak eller andra ansprék fran kunder om brister
eller avbrott i de tjanster som tillhandahalls av Bolaget medfér
att Bolaget inte uppfyller sina avtalsférpliktelser. Det finns
aven en risk att obehériga genom IT-attacker kan bereda sig
tillgang till for Bolaget vasentlig information, inklusive
personuppgifter (fér mer information, se ”Risker relaterade till
immaterialrattsligt skydd” och "Behandling av kénsliga
uppgifter och personuppgifter” nedan), konfidentiell
information och féretagshemligheter, samt att Bolaget saknar
nédvandiga IT-sdkerhetsrutiner fér att hantera sddana
IT-attacker.

| det fall Imsys inte i en tillracklig grad lyckas tillhandahalla
tjanster utan avbrott eller om obehdriga far atkomst till for
Bolaget vasentlig information kan det innebéra en hog negativ
paverkan pa Bolagets verksamhet, omséattning och resultat, till
foljd av bland annat kundférluster och férsamrat renommé.
Bolaget bedémer att sannolikheten att ovannamnda risk
forverkligas ar lag.

Risker relaterade till konkurrenter och ny konkurrerande
teknik

Bolaget &r utsatt for konkurrens och kan komma att utséttas
for 6kad konkurrens fran andra foretag med verksamhet inom

motsvarande omrade och som kan producera produkter och
erbjuda tjanster med bland annat liknande egenskaper och
prisniva. Flera av dessa féretag kan ha stérre finansiella
resurser an Imsys, battre kapacitet att std emot nedgéngar pa
marknaden och vara skickligare pa att behalla kompetent
personal. Aven den generella forskningen och utvecklingen
inom de omraden dar Bolaget avser att vara aktivt kan inverka
negativt pa Bolagets forméaga att sélja sina produkter da andra
metoder eller applikationer kan komma att visa sig mera
fordelaktiga.

Okad konkurrens kan bland annat leda till att Bolaget forlorar
marknadsandelar och medféra minskad nettoomsattning. For
att mota en 6kad konkurrens kan Bolaget exempelvis tvingas
sénka priserna och lamna mer langtgéende garantier pa sina
produkter, vilket skulle riskera att leda till forsamrade
marginaler och/eller 6kade kostnader fér Bolaget.
Konkurrenssituationen kan dven krava att Bolaget utvecklar
nya produkter eller tjanster, vilket, i den mén Bolaget inte kan
eller lyckas leva upp till sddana krav, kan leda till férlust av
kunder eller till vasentligt 6kade utvecklingskostnader.

Om néagon av dessa risker skulle realiseras kan det innebara en
medelhdg negativ paverkan pa Bolagets resultat och
finansiella stéllning. Bolaget bedémer att sannolikheten att
ovannamnda risk forverkligas ar medelhég.

Beroende av nyckelpersoner

Imsys framtida framgéangar beror i h6g grad pa ett fatal
personers kunskap, erfarenhet och kreativitet. Bolaget anser
att Dag Helmfrid (CTO), David Juhész (Expert Edge och Al
mjukvara), Rolf Sundblad (konsult), Magnus Stuart
(styrelseordférande) och Jonas Weern (VD) &r nyckelpersoner
for Bolaget, vars kunskaper och erfarenheter Bolaget bedémer
ar svarerséattliga. Om néagon eller flera av ndmnda
nyckelpersoner skulle lamna Bolaget kan detta férsena och/
eller forsvara Bolagets fortsatta utveckling. Det finns dven en
risk att sddana nyckelpersoner darefter startar eller vergar till
konkurrerande verksamheter och varvar kunder och/eller
anstallda fran Bolaget. Dessutom &r det avgérande for
Bolagets framgang att kunna attrahera och behalla
kvalificerade medarbetare. Det finns en risk att Bolaget inte
lyckas attrahera och behélla kvalificerad personal eller att
detta inte kan ske pa for Bolaget fordelaktiga villkor.

Om négon av dessa risker skulle realiseras kan det ha en
medelhdg negativ inverkan pé Bolagets méjlighet att fullfélja
den expansionsfas som Bolaget befinner sig i, och darigenom
framtida intjaningsférmaga. Bolaget bedémer att
sannolikheten att ovanndmnda risk forverkligas ar medelhog.

Samarbetsavtal

Imsys har ingatt och kan komma att ingé samarbetsavtal for
vidareutveckling av Bolagets produkter och teknologi samt
andra former av samarbeten. Alla samarbetsformer med
utomstéende parter ar férenade med risken att motparten inte
uppfyller sina &taganden eller nyttjar information eller kunskap
som delges inom ramen for samarbetet pa satt som faller
utanfér ramen for samarbetet. En motpart kan till exempel
hamna i ekonomiska svarigheter som oméjliggér denna parts
fortsatta atagande och &ven helt andra omstandigheter kan
komma att inverka pa férutsattningarna for fortsatt samarbete.
Framtida eventuella avtal om marknadsréattigheter och
licensforsaljning kan komma att utvecklas sémre &n forutsett,
och avtal inom tillverkning samt leveransavtal om insatsvaror
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kan komma att fungera otillfredsstéallande.

Om néagon av dessa risker skulle realiseras kan det ha en
medelhdg negativ paverkan pa Bolagets produktutveckling,
och darigenom intjaningsférméga. Bolaget bedémer att
sannolikheten att ovannamnda risk forverkligas ar medelhdg.

Risker i férhallande till férvarv

Den 1juni 2023 genomférde Imsys ett forvarv av samtliga
aktier ForenslQ One AB. Forvarv ar i allméanhet forknippade
med ett antal risker. Det finns exempelvis en risk att Imsys har
betalat mer @n vad som senare visar sig vara affarsmassigt, att
det forvarvade bolaget visar sig vara exponerat mot risker som
inte identifierats fore forvarvet och/eller att det férvarvade
bolaget ar foremal fér krav som inte kunnat férutses. Efter ett
forvarv av ett bolag finns det vidare en risk att misslyckas med
att integrera det forvarvade bolaget pa ett dnskvart satt, att
forvarvs-, expansions- och integrationskostnader blir hégre an
férvantat och/eller att forvantade positiva effekter, sdsom
effektiviseringseffekter, uteblir eller inte uppnas i férvantad
utstrackning.

Skulle négra av dessa risker inférlivas kan det ha en medelhég
negativ paverkan pé Bolagets verksamhet och resultat till f6ljd
av bland annat 6kade kostnader. Bolaget bedémer att
sannolikheten att ovanndmnda risk férverkligas ar lag.

Risker relaterade till leverantérer och tillverkare

Imsys samarbetar med flera olika leverantérer och tillverkare.
Det finns en risk att leverantérer kan komma att bryta avtal,
inte leverera i tid eller till tillrackligt hog standard, eller héja
sina priser. Bolaget har egen produktion av bland annat
industrialiseringsversioner och demonstrationer av deras
produkter i sm& mangder in-house. Fér volymproduktion har
Bolaget taiwanesiska partners, med avsikt att flytta denna
produktion till Europa, alternativt att ha 2—3 certifierade och
skilja produktionspartners for att maximera “secure supply”.
Dessa produkter bestar av komponenter och ravaror fran flera
olika leverantorer. For att kunna sélja och producera produkter
ar Bolaget beroende av att externa leverantdrer uppfyller
6verenskomna villkor vad galler exempelvis mangd, kvalitet
och leveranstider. Felaktiga, forsenade eller uteblivna
leveranser fran leverantérer kan innebéra att Bolagets
leveranser i sin tur férsenas eller maste avbrytas, blir
bristfalliga eller felaktiga. Det finns ocksa en risk att
leverantorer hojer sina priser. Att hitta nya leverantérer riskerar
att vara saval tidsddande som kostsamt. Det finns dven risk for
att materialpriserna kan komma att dka.

Om ovan risk skulle realiseras skulle det kunna innebara en
forsamrad konkurrenskraft fér Bolaget, minskade intakter pa
grund av kundbortfall eller 6kade kostnader pa grund av byte av
leverantarer eller tillverkare, vilket skulle ha en lag negativ
paverkan pé Bolagets omsattning och resultat. Bolaget bedémer
att sannolikheten att ovanndmnda risk forverkligas dr medelhdg.

Finansiella risker

Intjaningsférmaga och framtida kapitalbehov

Historiskt har Bolaget finansierat verksamheten genom
nyemissioner och lan. Under 2020 genomférde Bolaget en
unitemission om cirka 20 MSEK i samband med Bolagets
notering pd NGM Nordic SME, under 2022 genomférde Bolaget
en unitemission om cirka 43 MSEK och under 2023 genomférde
Bolaget en unitemission om cirka 47 MSEK. Under hésten 2021
upptog Bolaget en kreditfacilitet om cirka 25 MSEK som
darefter har refinansierats (fér mer information om
refinansieringen se avsnittet "Legala fragor och
agarforhallanden”). Kapitalanskaffningarna har genomférts i
syfte att finansiera produktutveckling och att ta Bolaget till

kommersialiseringsfas. For perioden 1 maj 2022 — 30 april 2023
uppgick Bolagets kassaflode fran den |6pande verksamheten till
-10 237 TSEK och for perioden 1 maj 2023 — 31 juli 2023 uppgick
Bolagets kassaflode fran den I6pande verksamheten till -4 520
TSEK.

Styrelsen beddmer att det befintliga rorelsekapitalet inte ar
tillrackligt for Bolagets behov under den kommande
tolvméanadersperioden. Utan beaktande av likvid fran
Foretradesemissionen bedéms rorelsekapitalet racka till
december 2023. Nettolikviden om 43,6 MSEK vid fulltecknad
Foretradesemission bed6émes tillracklig for att tillgodose
Bolagets rorelsekapitalbehov for den kommande
tolvménadersperioden. Om Foretradesemissionen och
teckningsoptioner av serie TO6 och TO7 inte tecknas
respektive utnyttjas i tillracklig utstrackning far Bolaget
svarigheter att driva verksamheten och utvecklingen i planerad
takt. Bolaget kan ddrmed komma att tvingas sdka alternativa
finansieringslésningar alternativt genomféra
kostnadsnedskarningar eller tvingas bedriva verksamheten i
lagre takt @n beraknat till dess att ytterligare kapital kan
anskaffas. Det &r inte sakert att Bolaget lyckas sakerstélla
alternativ finansiering eller att kostnadsnedskéarningar far
onskad effekt. Det finns en risk att utebliven finansiering eller
misslyckade atgarder resulterar i att Bolaget forsatts i konkurs,
rekonstruktion, eller i likvidation.

Vidare finns det en risk att Bolaget inte kommer att lyckas
generera substantiella och d&terkommande intakter varfor det
finns en risk att Bolaget inte kommer att uppné positiva
resultat i framtiden. Ett misslyckande i att generera vinster i
tillracklig omfattning kan paverka Bolagets marknadsvarde
negativt. Det finns darfor risk att Bolaget i framtiden kan
komma att tvingas sdka nytt externt kapital. Framtida
kapitalanskaffningar kan resultera i utspadning av dgandet i
Bolaget for de aktiedgare som inte deltar i eventuella
kommande nyemissioner. Det finns en risk att Bolaget inte
kommer att kunna erhélla nédvandig finansiering, eller att
sadan finansiering inte kan erhallas pa, fér befintliga
aktiedgare, fordelaktiga villkor.

Ett misslyckande med att erhélla erforderlig finansiering vid
ratt tidpunkt skulle séledes kunna ha en hég negativ inverkan
pa Bolagets verksamhet, utvecklingsmajligheter och finansiella
stallning och kunna tvinga Bolaget att forsena, dra ner pé eller
upphdra med hela eller delar av sin verksamhet, alternativt
resultera i att Bolaget forsétts i konkurs, rekonstruktion eller
likvidation. Bolaget bedémer att sannolikheten att
ovannamnda risk forverkligas ar medelhdg.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk ar risken for att Bolaget vid var tidpunkt inte kan
infria sina betalningsforpliktelser vid forfallotidpunkten och/
eller att kostnaden fér att erhalla betalningsmedel 6kar
avsevirt. Bolaget har under 2023 varit féremal for flera
ansokningar om betalningsforelagganden, varav sex har
resulterat i utslag fran Kronofogdemyndigheten. Imsys hade
per den 31juli 2023 likvida medel om cirka 2 826 TSEK. For det
fall Bolaget inte kan méta sina betalningsataganden finns det
en risk att ndgon av Bolagets borgenérer vidtar atgarder for att
forsatta Bolaget i konkurs och/eller att Bolaget anses bryta
mot villkoren i avtal ingdngna av Bolaget, med féljd att de kan
ségas upp. En langsiktigt hallbar kapitalstruktur och fortsatt
likviditet &r en férutsattning for att Bolaget ska kunna fortsatta
sin verksamhet och fullfélja sina férpliktelser, pa saval kort som
lang sikt.

Ett framtida ohanterbart rorelsekapitalunderskott skulle
séledes kunna ha en hég negativ inverkan pa Bolagets resultat
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och finansiella stéllning och kunna leda till att Bolaget kan
komma att avveckla sin verksamhet, inleda
foretagsrekonstruktion eller forsattas i konkurs. Bolaget
bed&mer att sannolikheten att ovannamnda risk férverkligas ar
medelhog.

Legala och regulatoriska risker

Risker relaterade till immaterialrattsligt skydd

Bolagets konkurrenskraft och vardet av Bolagets tillgdngar ar
bland annat beroende av Bolagets férmaga att erhélla,
uppratthalla och férsvara sina immateriella rattigheter, sdésom
patent och varumérkesskydd. Det finns inte ndgon garanti for
att Bolagets patentansdkningar resulterar i godkanda patent
eller att godkanda patent kan uppratthallas. Det kommersiella
virdet av registrerade patent kan inte heller garanteras. Aven
om Bolaget erhaller tillfredsstéllande patentskydd ar
uppratthallandet av skyddet forenat med kostnader, inte minst
vid eventuellt intrdng i rattigheterna fran tredje part. Dartill
innefattar patent och varumérkesskydd ibland komplicerade
rattsliga fragor, vilket kan medféra kostnader for till exempel
raddgivning. Ett registrerat patents livstid ar dessutom
begransat, vilket medfér dels att vardet pa en uppfinning kan
sjunka efter att registreringen I6pt ut, dels risk for att Bolagets
produkter kopieras av tredje part efter det att patenttiden har
16pt ut. Per dagen for Prospektet har Bolaget fyra
patentfamiljer.

Det foreligger vidare risk for att Bolagets anstéllnings-,
konsult- och leverantérsavtal samt avtal med 6vriga
samarbetspartners eller andra parter ar bristfalliga med
hénsyn till allokering avimmateriella rattigheter och
sekretessataganden. Det finns aven risk att Bolagets
bedémningar av méjligheterna till och behoven av ytterligare
immaterialrattsligt skydd ar bristfalliga. Andra bolag inom
sektorn kan ocksa téankas ha immateriella rattigheter pa vilka
Bolagets verksamhet skulle kunna anses géra intrang. Forsvar
av Bolagets rattigheter eller erséttning till tredje part for
intrdng i och/eller anvandning av tredje parts immateriella
rattigheter kan innebara minskade intékter eller 6kade
kostnader till dess att Gvertradelsen beivrats, licensavgifter
betalats eller tillatelse erhallits att nyttja tredje parts
immateriella rattigheter.

Bolaget &r dven beroende av skyddet for foretagshemligheter
och know-how som inte omfattas av patent eller annat
immaterialrattsligt skydd, inklusive information om
uppfinningar som nnu inte har patenterats. Aven om Bolagets
nyckelpersoner och samarbetspartners vanligtvis omfattas av
sekretessataganden enligt avtal finns risk att
foretagshemligheter och know-how sprids eller anvands pé
satt som kan skada Bolaget.

Om Bolaget inte lyckas erhélla, uppratthalla och férsvara for
verksamheten relevant immaterialrattsligt skydd, om Bolagets
produkter kopieras efter att patenttiden I6pt ut, om Bolaget
skulle bli inblandat i rattsliga processer eller om Bolagets
foretagshemligheter sprids pa ett obehorigt satt kan det ha en
medelhdg negativ inverkan pé Bolagets verksamhet och
resultat p& grund av exempelvis rattsliga kostnader och/eller
férsamrad konkurrenskraft, med reducerade eller uteblivna
intéakter som f6ljd. Bolaget bedémer att sannolikheten att
nagon av ovannamnda risker férverkligas ar medelhég.

Behandling av kénsliga uppgifter och personuppgifter
Bolaget behandlar personuppgifter och annan kénslig data om
till exempel anstallda, konsulter och kunder och omfattas
saledes av lagar, regler och foreskrifter om dataskydd,
inklusive Europaparlamentets och rédets forordning (EU)
2016/679 ("GDPR”). | det fall Bolaget inte efterlever tillimpliga

lagar, regler och foreskrifter om dataskydd, exempelvis genom
att behandla personuppgifter utan laglig grund, kan det
medféra negativa konsekvenser fér Bolaget. Bolaget kan da bli
foremal for negativ publicitet, alaggas sanktionsavgifter eller
forelaggas av myndigheter att atgarda brister. Bolaget kan
aven bli skadestandsskyldigt i férhallande till berérda personer.
Underlatenhet att efterleva GDPR kan resultera i administrativa
avgifter upp till det hégsta av 20 MEUR eller 4,0 procent av
Bolagets totala arliga omséattning.

Bristande efterlevnad av tillampliga lagar, regler och
foreskrifter om dataskydd pa de marknader dar Bolaget ar
verksamt kan ha en negativ inverkan pé Bolagets anseende
och resultat. Bolaget maste dartill sdkerstélla att det har ett
tillforlitligt IT-system for att skydda personuppgifter som
behandlas. Stérningar i Bolagets IT-system kan leda till att
personuppgifter inte skyddas i tillracklig utstrackning och i
férlangningen till att obehdriga far dtkomst till sédan
information. Storningar i Bolagets IT-system varigenom
obehériga kan fa atkomst till information kan utgéra bland
annat en personuppgiftsincident, vilket kan resultera i
administrativa avgifter och skadestandsansprék fran individer.

Skulle nédgon eller flera av ovan namnda handelser intraffa kan
det innebara en medelh6g negativ paverkan pa Bolagets
resultat p& grund av 6kade kostnader. Bolaget bedémer att
sannolikheten att ovanndmnda risk forverkligas &r lag.

Risker relaterade till Bolagets vardepapper och
Foretradesemissionen

Risk forknippad med utspéadning i framtida emissioner
Bolaget har historiskt finansierat produktutveckling och 6vrig
verksamhet med hjélp av nyemissioner och mot bakgrund av
den utvecklingsfas som Bolaget befinner sig i kan Imsys
komma att behdva ytterligare kapital framgent for att
finansiera sin verksamhet. Vidare kan hela eller delar av den
kreditfacilitet som Bolaget har upptagit fran Formue Nord
Markedsneutral A/S komma att kvittas mot nyemitterade
aktier i Bolaget (fér mer information om kreditfaciliteten, se
avsnittet "Legala fragor och dgarférhallanden”). Bolagets
styrelse kan, i enlighet med det bemyndigande som gaéller
under tiden intill ndstkommande &rsstamma, vid ett eller flera
tillfallen och med eller utan foretradesratt for aktiedgarna
besluta om emission av nya aktier, konvertibler eller
teckningsoptioner. Om Bolaget véljer att ta in ytterligare
kapital genom riktade nyemissioner, eller om hela eller delar av
lanet fran Formue Nord Markedsneutral A/S kvittas mot aktier
i Bolaget genom en riktad nyemission, kommer befintliga
icke-teckningsberattigade aktiedgares innehav att spadas ut.
Aktiedgare kan dven fa sitt innehav utspatt genom att inte
teckna sin andel i framtida féretradesemissioner. Sddan
utspadning innebér att aktiedgarens relativa roststyrka och
darmed mojlighet att paverka beslut vid bolagsstamman
férsvagas samt att aktiedgarens andel i Bolagets tillgdngar och
resultat minskar.

Om Bolaget i framtiden behdver anskaffa ytterligare kapital
genom emission av aktierelaterade vardepapper skulle detta
kunna ha en medelh6g negativ inverkan pa Bolagets aktiekurs,
vilket i sin tur dven inverkar negativt pa befintliga aktiedgare.
Bolaget bedémer att sannolikheten att ovannamnda risk
forverkligas ar medelhég.

Ej sakerstéllda garantidtaganden

Bolaget har erhallit garantidtaganden fran Mangold och ett
antal externa investerare om upp till 23,6 MSEK, motsvarande
cirka 47,1 procent av Féretradesemissionen. Garantidtagandena
ar inte sakerstéllda genom bankgarantier, sparrmedel,
pantséattning eller liknande arrangemang. Darmed skulle det,
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om samtliga eller delar av dessa ataganden inte skulle infrias,
finnas en risk att Erbjudandet inte tecknas i planerad grad,
med verkan att Bolaget skulle tillféras mindre kapital &n
beraknat for att finansiera rérelsen.

Detta skulle inverka negativt pa Bolagets aktiekurs och dven
pa genomférandet av planerade atgarder efter Erbjudandets
genomfdorande, vilket i forlangningen riskerar leda till minskade
framtida intékter eller att pa annat satt negativt paverka
Bolagets verksamhet i medelhég omfattning. Bolagets
aktiekurs, och darmed en investerares kapital, skulle av dessa
orsaker kunna paverkas negativt i medelh6g omfattning.
Bolaget bedémer att sannolikheten att ovannamnda risk
forverkligas ar medelhdg.

Handel i aktier, unitratter och BTU

Unitratter och BTU i Bolaget kommer att handlas pa NGM
Nordic SME under perioden 6 november 2023 till dess att
omvandling av BTU till aktier respektive teckningsoptioner
sker. Handeln i aktien har fran tid till annan varit féremal for
begransad handel med lag daglig omséttning. Det finns en risk
att det inte kommer att utvecklas en aktiv handel i Bolagets

unitratter eller BTU under perioden som sadana vardepapper
handlas med, och darmed att tillfredstéllande likviditet inte
kommer att finnas tillgangligt under den tidpunkt som sadana
vardepapper handlas. En begransad eller ingen likviditet kan
medfora risk for att enskilda investerare far svarigheter att
avyttra sina unitratter och BTU. Det finns vidare en risk for att
begransad handel i unitratter och/eller BTU skulle forstéarka
fluktuationer i marknadspriset for dessa och att prisbilden for
dessa instrument darmed skulle kunna bli inkorrekt eller
missvisande. Om en aktiv handel utvecklas kommer priser pé
unitratter och BTU att bland annat bero pa kursutvecklingen av
Imsys aktier och kan bli féremal for storre volatilitet an vad
som galler fér Imsys aktie. Det finns ocksa risk att aktiekursen
for Bolagets aktie sjunker, vilket medfor att det pris som kan
erhéllas fér unitratter och/eller BTU ocksa sjunker.

Bolaget bedomer for narvarande att riskerna ovan avseende
handel i aktier, unitratter och BTU samt avseende likviditeten i
handeln har hég sannolikhet att intréffa mot bakgrund av
Bolagets storlek och likviditeten i Bolagets aktier och, i det fall
att en eller flera av dessa risker intraffar, att det kan ha en
medelh6g negativ vardemassig inverkan for dgaren av aktien.
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Villkor for vardepapperen

Allméant

Imsys &r ett publikt avstamningsbolag och Bolagets aktier &r
kontoférda i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479)
om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument. Registret fors av Euroclear Sweden AB, Box 191,
101 23 Stockholm. Inga aktiebrev &r utfardade for Bolagets
aktier. Imsys aktier &r denominerade i SEK, ar utstéllda till
innehavare och har emitterats i enlighet med svensk ratt och
bestdammelserna i aktiebolagslagen (2005:551).

Central virdepappersférvaltning

Imsys &r anslutet till Euroclears kontobaserade
vardepapperssystem enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument. Av denna anledning utfardas inga fysiska
aktiebrev, eftersom kontoféring och registrering av aktierna
sker av Euroclear i det elektroniska avstamningsregistret.
Aktiedgare som &r inford i aktieboken och antecknad i
avstamningsregistret ar berattigad till samtliga aktierelaterade
rattigheter.

Féretradesemissionen

Den 29 september 2023 beslutade styrelsen i Bolaget, villkorat
efterféljande godkénnande fran arsstamman den 31 oktober
2023, att genomfora Foretradesemissionen.
Féretradesemissionen avser teckning av units bestédende av
aktier (ISIN-kod SE0011643410) samt teckningsoptioner av
serie TO6 (ISIN-kod SE0021020245) och serie TO7 (ISIN-kod
SE0021020252). De teckningsoptioner som emitteras med
anledning av Féretradesemissionen kommer att tas upp till
handel och ska kontoféras av Euroclear i ett
avstamningsregister, vilket innebar att teckningsoptionsbevis
inte kommer att utfardas. For fullstandiga villkor avseende
teckningsoptionerna hénvisas till "Teckningsoptionsvillkor
TO6” samt "Teckningsoptionsvillkor TO7” som aterfinns pa
Bolagets hemsida, www.imsys.ai. Aktierna och
teckningsoptionerna i Foretradesemissionen emitteras i
enlighet med svensk ratt och valutan for Féretradesemissionen
ar SEK. Registrering av Féretradesemissionen vid Bolagsverket
berdknas ske omkring vecka 50, 2023.

Vissa rattigheter férenade med aktierna
Rattigheterna forenade med aktier emitterade av Bolaget,
inklusive de rattigheter som foljer av bolagsordningen, kan
endast andras enligt de férfaranden som anges i
aktiebolagslagen (2005:551).

Det finns ett aktieslag i Bolaget. Varje aktie medfér lika ratt till
andel i Bolagets tillgdngar och resultat samt berattigar till en
rost pé bolagsstamman och till lika stor utdelning och
eventuellt dverskott i likvidation. Vid nyemission av aktier har
aktiedgarna normalt foretradesréatt. Bolagsstdmman kan dock
besluta om undantag fran foretradesratten. Andring av
aktiedgarnas rattigheter kraver beslut av bolagsstamma.
Villkoren for att andra aktiedgarnas rattigheter motsvarar vad
som féljer av lag. Aktierna ar fritt verlatbara, det finns séledes
inga begrénsningar eller férbehall avseende aktiernas
Sverlatbarhet.

Deltagande och rostratt vid bolagsstamma
Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar samt p& Bolagets webbplats. Att
kallelse har skett ska annonseras i Svenska Dagbladet.
Aktiedgare som vill delta i forhandlingar pa bolagstamma ska

dels vara inférda i den av Euroclear férda aktieboken sex
bankdagar fére stamman, dels anmala sig hos Bolaget for
deltagande péa bolagsstamman senast den dag som anges i
kallelsen.

Varje aktie berattigar innehavaren till en rést pa
bolagsstamma. Varje aktiedgare har ratt att rosta for samtliga
aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Ratt till utdelning, andel av Bolagets vinst och
behallning vid likvidation

Ratt till utdelning tillfaller den som pé av bolagstdmman
faststalld avstamningsdag &r inford i aktieboken och ar
antecknad i avstamningsregistret. Detta register fors av
Euroclear. Utdelning utbetalas normalt som ett kontantbelopp
per aktie genom Euroclears férsorg, men kan dven utbetalas i
annan form. Om en aktiedgare inte kan nas kvarstar dennes
fordran avseende utbetalningsbeloppet pé Bolaget i tio ar. Vid
utgéngen av tiodrsperioden tillfaller utdelningen Bolaget.

Det foreligger inga restriktioner for utdelning for aktiedgare
bosatta utanfor Sverige, med undantag fér eventuella
begransningar som foljer av bank- och clearingsystem.
Betalning av utdelning till utlandsbosatta aktiedgare
genomfors pad samma satt som for aktiedgare med hemvist i
Sverige. For aktiedgare som inte har hemvist i Sverige utgéar
normalt svensk kupongskatt.

Imsys har ingen utdelningspolicy och har hittills inte lamnat
nagon utdelning. Imsys befinner sig i en utvecklingsfas och
eventuella 6verskott &r planerade att investeras i Bolagets
fortsatta utveckling.

Samtliga aktier ger lika ratt till del av Bolagets tillgdngar och
vinster. | hdndelse av likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt
till andel av 6verskottet i proportion till det antal aktier som
innehas av aktiedgaren.

Emissionsbemyndigande

Vid &rsstamman den 31 oktober 2023 beslutades att
bemyndiga styrelsen att, under tiden intill nasta arsstamma,
vid ett eller flera tillfallen, med eller utan avvikelse frén
aktiedgarnas foretradesratt, fatta beslut om emission av aktier,
konvertibler och/eller teckningsoptioner och/eller andra
finansiella instrument i enlighet med det fullstandiga férslaget
i kallelsen till &rsstdmman. Betalning ska kunna ske kontant,
genom apport, genom kvittning eller eljest forenas med villkor.

Offentliga uppképserbjudanden och
tvangsinlosen

Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga
uppkopserbjudanden som utfardats av Kollegiet for svensk
bolagsstyrning (Takeover-regler fér vissa handelsplattformar).
Ett offentligt uppkopserbjudande kan gélla alla eller en del av
aktierna i ett bolag, och kan antingen vara frivilligt eller
obligatoriskt (s& kallad budplikt). Budplikt uppstar nar en
aktiedgare, ensam eller tillsammans med narstdende, uppnar
ett innehav som representerar minst tre tiondelar av rostetalet
for samtliga aktier i ett bolag.

Ett bolag far endast efter beslut av bolagsstdmman vidta
atgarder som &r dgnade att férsamra forutsattningarna for ett
erbjudandes lamnande eller genomférande, om styrelsen eller
verkstéllande direktdren i bolaget har grundad anledning att
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anta att ett sddant erbjudande ar nara forestaende, eller om
ett sddant erbjudande har [amnats.

Vid ett offentligt uppkdpserbjudande ska en aktiedgare under
acceptfristen ta stallning till erbjudandet. En aktiedgare har
ratt att antingen acceptera eller férkasta erbjudandet. En
aktiedgare som har accepterat ett offentligt
uppkopserbjudande ar som utgangspunkt bunden av sin
accept. En aktiedgare kan dock under vissa omstandigheter
aterkalla sin accept, till exempel om lamnad accept har varit
villkorad av uppfyllandet av vissa villkor. Om en aktiedgare
véljer att forkasta, eller inte besvarar, ett offentligt
uppkopserbjudande kan aktiedgarens aktier bli féremal for
tvangsinlésen for det fall den som Idmnat erbjudandet uppnar
ett innehav som representerar mer an nio tiondelar av aktierna
i aktiebolaget genom erbjudandet.

Tvéngsinlésen innebar att en majoritetsaktiedgare som innehar
mer &n nio tiondelar av aktierna i ett bolag, oavsett aktiernas
rostvarde, en lagstadgad rattighet att |6sa in aterstdende
aktier som inte redan innehas av majoritetsaktiedgaren. Pa
motsvarande satt har den vars aktier kan |6sas in ratt att fa sina
aktier inlosta av majoritetsaktiedgaren. Priset pa aktier som
inléses genom tvangsinldsen kan faststéllas pa tva satt. Om
majoritetsaktiedgaren har lamnat ett offentligt
uppkoépserbjudande till andra aktiedgare vilket accepterats av
minst nio tiondelar av aktiedgarna, ska I6senbeloppet
motsvara det erbjudna vederlaget for aktierna, om inte
sérskilda skal motiverar annat. | dvriga fall ska |6senbeloppet
for aktierna motsvara det pris som kan péréaknas vid en
forsaljning av aktierna under normala férhallanden. Denna

process for bestdmmande av skélig ersattning for aktier som
inldsen genom tvangsinldsen utgdr en del i det
aktiebolagsrattsliga minoritetsskyddet, vilket har till syfte att
skapa en rattvis behandling av samtliga aktiedgare. Eventuella
tvister om inlésen ska prévas av skiljeman.

Imsys aktier ar inte foremal fér erbjudande som lamnats till
foljd av budplikt, inlésenréatt eller [6sningsskyldighet. Det har
inte forekommit nagra offentliga uppkdpserbjudanden
betraffande Imsys aktier under det innevarande eller
féregédende rakenskapsaret.

Skatterelaterade fragor

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och i Sverige kan
paverka de eventuella intdkter som erhélls fran
teckningsoptioner och aktier.

Beskattningen av en eventuell utdelning, liksom
kapitalvinstbeskattning och regler om kapitalforluster vid
avyttring av vardepapper, beror pa varje enskild aktiedgares
specifika situation. Sarskilda skatteregler galler for vissa typer
av skatteskyldiga och vissa typer av investeringsformer. Varje
innehavare av aktier, teckningsoptioner och unitratter bor
déarfor radfraga en skatteradgivare for att fa information om de
sérskilda konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet,
inklusive tillampligheten och effekten av utlandska
skatteregler och skatteavtal.

w mﬂmﬂﬂ“‘
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Villkor f6r Erbjudandet

Erbjudandet

Den 29 september 2023 beslutade styrelsen i Bolaget, villkorat
efterféljande godkénnande fréan drsstimman den 31 oktober
2023, att genomfdra en nyemission av aktier och
teckningsoptioner (units) med foretradesratt fér Bolagets
aktiedgare till en teckningskurs om 0,05 SEK per unit. Aven
allmanheten kan teckna aktier utan foretradesratt i
Erbjudandet. Varje unit bestér av femtio (50) nyemitterade
aktier, sjuttio (70) vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO6
och sjuttio (70) vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO7.
Varje teckningsoption av serie TO6 ger ratt att teckna en (1) ny
aktie i Bolaget under perioden fran och med den 19 februari
2024 till och med den 4 mars 2024. Varje teckningsoption av
serie TO7 ger ratt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget under
perioden frdn och med den 8 maj 2024 till och med den 22 maj
2024.

Emissionsvolym

Erbjudandet omfattar hogst 50 056 530 450 nya aktier,
motsvarande en emissionslikvid om cirka 50,1 MSEK fore
emissionskostnader. Vidare omfattar Erbjudandet hogst

70 079 142 630 teckningsoptioner av serie TO6 och hogst

70 079 142 630 teckningsoptioner av serie TO7.
Teckningsoptioner av serie TO6 kan tillféra Bolaget ytterligare
maximalt 87,6 MSEK f6re emissionskostnader.
Teckningsoptionerna av serie TO7 kan tillféra Bolaget
ytterligare maximalt cirka 87,6 MSEK fére emissionskostnader.
Vid full teckning i Féretradesemissionen och fullt utnyttjande
av bada serier teckningsoptioner TO6 och TO7 kan Bolaget
darmed tillféras som mest cirka 225,3 MSEK fore
emissionskostnader.

Teckningskurs

Teckningskursen fér varje unit ar 0,05 SEK, vilket motsvarar en
teckningskurs per aktie om 0,001 SEK. Teckningsoptionerna
erhalls vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Aktiekapital och antal aktier

Genom Erbjudandet kan Bolagets aktiekapital komma att 6ka
med hégst 30 033 918,270 SEK, fran 600 678,3654 SEK till

30 634 596,6354 SEK och antalet aktier kan komma att 6ka
med hégst 50 056 530 450, fran 1 001130 609 till

51057 661 059 aktier. Om samtliga utgivna teckningsoptioner
av serie TOG6 nyttjas till aktier kommer Bolagets aktiekapital att
O6ka med hogst 42 047 485,578 SEK, fran 30 634 596,6354 SEK
till 72 682 082,2134 SEK, och antalet aktier kan komma att dka
med hégst 70 079 142 630, fran 51 057 661 059 till

121136 803 689 aktier. Om samtliga utgivna teckningsoptioner
av serie TO7 nyttjas till aktier kommer Bolagets aktiekapital att
6ka med hégst 42 047 485,578 SEK, fran 72 682 082,2134 SEK
till 114 729 567,7914 SEK, och antalet aktier kan komma att 6ka
med hégst 70 079 142 630, fran 121136 803 689 till

191 215 946 319 aktier.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear”) for
faststallande av vem som ska erhalla unitratter i
Foretradesemissionen ar den 2 november 2023. Sista dag for
handel i Bolagets aktie inklusive ratt att erhalla unitratter ar
den 31 oktober 2023. Forsta dag for handel i Bolagets aktie
exklusive ratt att erhalla unitratter ar den 1 november 2023.

Foretradesratt till teckning
Den som péa avstdamningsdagen den 2 november 2023 ar

registrerad som aktiedgare i Imsys ager foretradesratt att
teckna units i Foretradesemissionen i relation till befintligt
innehav av aktier. Fér varje befintlig aktie erhalls en (1) unitratt.
En (1) unitratt berattigar till teckning av en (1) unit i Imsys till en
teckningskurs om 0,05 SEK per unit. Varje unit bestar av
femito (50) nyemitterade aktier, sjuttio (70) vederlagsfria
teckningsoptioner av serie TO6 och sjuttio (70) vederlagsfria
teckningsoptioner av serie TO7.

Teckning utan féretradesratt

Anmalan av intresse om teckning av units utan stéd av
foretradesratt i Erbjudandet gors via anmalningssedeln
“Anmalningssedel fér teckning utan stéd av unitratter”.
Teckning utan foretradesratt ska ske under samma tidsperiod
som teckning med foéretradesratt, det vill sdga fran och med
den 6 november 2023 till och med den 20 november 2023.

Teckningsperiod

Teckning av units ska ske under perioden fran och med den 6
november 2023 till och med den 20 november 2023. Efter
teckningsperiodens utgang blir outnyttjade unitratter ogiltiga
och forlorar ddrmed sitt varde. Outnyttjade unitratter kommer,
utan avisering fran Euroclear, att avregistreras fran VP-kontot.
For att forhindra forlust av vardet pa unitratterna méaste dessa
utnyttjas for teckning av units senast den 20 november 2023
eller séljas senast den 15 november 2023. Styrelsen for Imsys
ager ratt att forlanga den tid under vilken anmélan om
teckning och betalning kan ske. En eventuell férlangning av
tiden for teckning och betalning ska beslutas senast fore
teckningsperiodens utgdng och offentliggéras genom
pressmeddelande.

Teckningsoptioner av serie TO6

Varje teckningsoption av serie TO6 ger ratt att teckna en (1) ny
aktie i Bolaget mot kontant betalning motsvarande 70 procent
av den volymviktade genomsnittskursen i Bolagets aktie under
perioden fran och med den 2 februari 2024 till och med den 15
februari 2024, dock lagst aktiens kvotvarde och hégst 0,00125
SEK per aktie. Teckning av aktier med stéd av
teckningsoptionerna ska ske i enlighet med villkoren for
teckningsoptionerna under perioden fran och med den 19
februari 2024 till och med den 4 mars 2024. De fullstandiga
villkoren for teckningsoptioner av serie TO6 finns tillgangliga
pa Bolagets hemsida, www.imsys.ai.

Teckningsoptioner av serie TO7

Varje teckningsoption av serie TO7 ger ratt att teckna en (1) ny
aktie i Bolaget mot kontant betalning motsvarande 70 procent
av den volymviktade genomsnittskursen i Bolagets aktie under
perioden frdn och med den 22 april 2024 till och med den 6
maj 2024, dock lagst aktiens kvotvarde och hégst 0,00125 SEK
per aktie. Teckning av aktier med stod av teckningsoptionerna
ska ske i enlighet med villkoren fér teckningsoptionerna under
perioden frdn och med den 8 maj 2024 till och med den 22 maj
2024. De fullsténdiga villkoren for teckningsoptioner av serie
TO7 finns tillgéngliga pa Bolagets hemsida, www.imsys.ai.

Handel med unitratter

Handel med unitratter avses att 4ga rum pa NGM Nordic SME
under perioden fran och med den 6 november 2023 till och
med den 15 november 2023. ISIN-kod f6r unitratterna ar
SE0021020286. Aktiedgare ska vanda sig direkt till sin bank
eller annan férvaltare med erforderliga tillstand for att
genomfora kép och férsaljning av unitratter. Unitratter som
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forvarvas under ovan namnda handelsperiod ger, under
teckningstiden, samma réatt att teckna nya units som de
unitratter aktiedgare erhaller baserat pa sina innehav i Bolaget
pa avstamningsdagen.

Ej utnyttjade unitratter

Unitratter som ej sélts senast den 15 november 2023 eller
utnyttjats fér teckning av units senast den 20 november 2023,
kommer att bokas bort. For att forhindra forlust av vardet pa
unitratterna méste dessa utnyttjas fér teckning av units senast
den 20 november 2023 eller saljas senast den 15 november
2023.

Utspadning

De befintliga aktiedgare i Bolaget som inte tecknar units i
Erbjudandet kommer under aktuella férutsattningar att
vidkannas en utspadning av sitt aktieinnehav. Fulltecknat
Erbjudande medfér initialt en 6kning av antalet aktier i Bolaget
med 50 056 530 450 aktier, fran 1 001130 609 aktier till hogst
51057 661 059, motsvarande en utspadning om cirka 98,04
procent av antalet aktier i Bolaget. Vid fullt nyttjande av de

70 079 142 630 teckningsoptioner av serie TO6 som omfattas
av Erbjudandet kan antalet aktier i Bolaget komma att 6ka med
70 079 142 630 aktier, fran 51 057 661 059 till 121136 803 689
aktier, motsvarande en utspadning om cirka 57,85 procent av
det totala antalet aktier i Bolaget. Vid fullt nyttjande av de

70 079 142 630 teckningsoptioner av serie TO7 som omfattas
av Erbjudandet kan antalet aktier i Bolaget komma att 6ka med
70 079 142 630 aktier, fran 121136 803 689 till 191215 946 319
aktier, motsvarande en utspadning om cirka 36,65 procent av
det totala antalet aktier i Bolaget.

Den maximala 6kningen av antalet aktier i Bolaget till foljd av
full teckning av Erbjudandet och fullt nyttjande av
vidhangande teckningsoptioner av serie TO6 och TO7 kan
innebara en total utspadning om cirka 99,48 procent. Den
maximala 6kningen av antalet aktier i Bolaget till f6ljd av full
teckning av Erbjudandet och fullt nyttjande av vidhédngande
teckningsoptioner av serie TO6 och TO7 samt fullt nyttjande
av garantiersattning i form av units kan innebéra en total
utspadning om cirka 99,53 procent. Aktiedgare som valjer att
inte delta i Erbjudandet har méjlighet att kompensera sig
ekonomiskt for utspadningen genom att salja sina unitratter.

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa
avstamningsdagen den 2 november 2023 &r registrerade i den
av Euroclear och for Bolagets réakning forda aktieboken,
erhaller fortryckt emissionsredovisning med vidhdngande
inbetalningsavi fran Euroclear. Av den fértryckta
emissionsredovisningen framgér bland annat antalet erhallna
unitratter. Den som &r upptagen i den i anslutning till
aktieboken sérskilt forda forteckningen dver panthavare med
flera, erhaller inte ndgon emissionsredovisning utan
underrattas separat. Nagon separat VP-avi som redovisar
registreringen av unitratter pa aktiedgares VP-konto kommer
inte att skickas ut.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar
forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare pa
avstamningsdagen erhéller varken emissionsredovisning eller
sarskild anmalningssedel fran Euroclear. Teckning och
betalning ska dé& i stéllet ske i enlighet med anvisningar fran
respektive férvaltare.

Teckning med stéd av unitratter
Anmalan om teckning av units med stéd av unitratter ska ske
genom samtidig kontant betalning under perioden frédn och

med den 6 november 2023 till och med den 20 november
2023. Anmalan ar bindande. Teckning och kontant betalning
ska antingen goéras med den fortryckta inbetalningsavi som
medféljer emissionsredovisningen eller med den
inbetalningsavi som ar fogad till den sarskilda
anmalningssedeln enligt foljande alternativ:

1. Inbetalningsavi

For det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna unitratter
utnyttjas for teckning av units ska endast den fortryckta
inbetalningsavin anvéandas som underlag for anmélan om
teckning genom kontant betalning. Sarskild anmélningssedel
ska da ej anvéandas. Inga tillagg eller andringar far goéras i den
pé inbetalningsavin fértryckta texten.

Observera att anmélan om teckning ar bindande.

2. Sarskild anmélningssedel

For det fall ett annat antal unitratter 4n vad som framgar av
den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teckning,
ska den sérskilda anmalningssedeln anvéandas som underlag
for teckning genom kontant betalning. Anmalning om teckning
genom betalning ska ske i enlighet med anvisningarna pa den
sérskilda anmalningssedeln. Den fortrycka inbetalningsavin far
darmed inte anvandas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
anmalningssedel kan komma att I1amnas utan avseende.
Sarskild anmalningssedel kan erhéllas fran Mangold per
telefon, e-post eller genom att ladda ner den frdn Mangolds
hemsida. Ifylld anmalningssedel ska skickas per e-post och
vara Mangold tillhanda senast klockan 15:00 den 20 november
2023. Det ar endast tilldtet att inséanda en (1) sarskild
anmalningssedel. | det fall fler &n en (1) sérskild
anmalningssedel insdndes kommer enbart den sist erhéllna att
beaktas. Ovriga sirskilda anmalningssedlar kommer séledes
att lamnas utan avseende.

Mangold Fondkommission AB
Arende: Imsys AB

E-post: emissioner@mangold.se
Telefon: +46 (0)8 - 503 015 95
Hemsida: www.mangold.se

Teckning av units utan stéd av foretradesratt
(intresseanmailan)

Teckning av units utan foretradesratt ska ske under samma
period som teckning av units med foretradesratt, det vill sédga
fréan och med den 6 november 2023 till och med den 20
november 2023. Styrelsen i Imsys férbehaller sig ratten att
forlanga teckningstiden. En sadan férlangning ska meddelas
senast den 20 november 2023. Anmélan om teckning utan
foretréadesratt sker genom att anmélningssedel for teckning
utan foretrade ifylls, undertecknas och darefter skickas till
Mangold med kontaktuppgifter enligt ovan. Anmalningssedeln
kan bestallas fran Mangold via telefon, e-post eller laddas ned
fran hemsidan. Privatpersoner kan dven fylla i och skicka in
anmalningssedeln elektroniskt till Mangold via deras hemsida,
www.mangold.se. Anméalningssedeln kan dven laddas ned fran
Imsys hemsida, www.imsys.ai.

Anmalningssedeln ska vara Mangold tillhanda senast kl. 15:00
den 20 november 2023. Det 4r endast tillatet att skicka en (1)
anmalningssedel for teckning utan stéd av unitratter. For det
fall fler an en anmalningssedel skickas kommer enbart den sist
inkomna att beaktas. Ofullstéandig eller felaktigt ifylld
anmaélningssedel kan komma att lamnas utan avseende.
Anmalan ar bindande. Observera att de aktiedgare som har sitt
innehav foérvaltarregistrerat ska anmala teckning utan
foretrade till sin forvaltare enligt dennes rutiner. Teckning kan
aven ske elektroniskt med BankID. G4 in pa emission.mangold.
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se och f6lj instruktionerna. Vid teckning av units utan féretrade
samt vid andra féretagshandelser dar deltagande ar frivilligt
och tecknaren har ett eget val om deltagande, maste Mangold
hémta in uppgifter fran dig som tecknare om medborgarskap
och identifikationskoder. Detta féljer av det regelverk for
vardepappershandel som tradde i kraft den 3 januari 2018. For
fysiska personer maste nationellt ID ("NID”) hdmtas in om
personen har annat eller ytterligare medborgarskap &n svenskt
medborgarskap. NID skiljer sig fran land till land och motsvarar
en nationell identifieringskod for landet. For juridiska personer
maste Mangold ta in ett LEI (Legal Entity Identifier). Mangold
kan vara forhindrad att utféra transaktionen om inte alla
obligatoriska uppgifter inkommer.

Observera att anmélan om teckning ar bindande.

Tilldelningsprinciper

Om inte samtliga units tecknas med stdd av unitratter ska
tilldelning av resterande units inom ramen for
Foretradesemissionens hogsta belopp ske:

1. i forsta hand till de som tecknat units med stéd av unitratter
(oavsett om de var aktiedgare pa avstamningsdagen eller
inte) och som anmalt intresse fér teckning av units utan stéd
av unitratter och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske
fullt ut ska tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal
unitrétter som var och en av de som anmalt intresse att
teckna units utan stéd av unitratter utnyttjat for teckning av
units.

2. i andra hand till annan som anmalt sig for teckning av units i
Foretradesemissionen utan stod av unitratter och for det fall
tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske
pro rata i forhallande till det antal units som tecknaren totalt
anmalt sig for teckning av.

3. i tredje hand till de som har lamnat emissionsgarantier
avseende teckning av units, i proportion till sddana
garantiataganden.

| den man tilldelning i ndgot led enligt ovan inte kan ske pro
rata ska tilldelning ske genom lottning.

Besked om tilldelning av units utan féretradesratt
Besked om eventuell tilldelning av units tecknade utan
foretradesratt [amnas genom 6verséndande av
tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota. Betalning ska
erlaggas senast tva (2) bankdagar efter utfardandet av
avradkningsnotan. Styrelsen i Imsys dger dock ratt att forlanga
tiden under vilken betalning kan ske. Meddelande utgar endast
till de som erhallit tilldelning. Erlaggs ej likvid i ratt tid kan
units komma att éverlatas till ndgon annan. Skulle
forsaljningspriset vid sddan 6verlatelse komma att understiga
priset enligt Foretradesemissionen, kan den vilken
ursprungligen erhallit tilldelning av dessa units komma att fa
svara for hela eller delar av mellanskillnaden. Tilldelning &r inte
beroende av nar under anmaélningsperioden anmalan inkom.

| hédndelse av dverteckning kan tilldelning komma att utebli
eller ske med ett lagre antal units &n vad anmalan avser.

De som tecknar units utan féretradesratt genom sin forvaltare
kommer att erhalla besked om teckning enligt sin forvaltares
rutiner.

Aktiedgare bosatta utanfér Sverige

Aktiedgare som &r bosatta utanfér Sverige och som dnskar
delta i Foretradesemissionen kan vanda sig till Mangold per
telefon enligt ovan for information om teckning och betalning.
Pa grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen riktar
sig Foretradesemissionen inte till personer som ar bosatta eller

har registrerad adress i USA, Australien, Hongkong, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika,
Sydkorea eller andra lander dar deltagande forutsatter
ytterligare prospekt, registrering eller andra atgérder an de
som foljer av svensk ratt. Med anledning harav kommer
aktiedgare med registrerad adress i ndgot av dessa lander inte
att erhélla emissionsredovisning. Sddana aktiedgare kommer
inte heller att erhalla ndgra unitratter pa sina respektive
VP-konton. De unitratter som annars skulle ha levererats till
sadana aktiedgare kommer att séljas och forséljningslikviden
kommer, med avdrag for kostnader, darefter att utbetalas till
berérda aktiedgare. Belopp understigande 500 SEK per
aktiedgare utbetalas ej.

Aktiedagare bosatta i vissa obehoriga
jurisdiktioner utanfér Sverige

Tilldelning av unitratter och utgivande av nya aktier och
teckningsoptioner vid utnyttjande av unitratter till personer
som &r bosatta i andra lander kan péaverkas av
vardepapperslagstiftningar i sddana lander. Med anledning
harav kommer aktiedgare som har sina aktier i Bolaget
direktregistrerade pa VP-konton med registrerade adresser i
USA (innefattande dess territorier och provinser, varje stat i
USA samt District of Columbia), Australien, Singapore, Nya
Zeeland, Japan, Kanada, Schweiz, Hongkong, Sydkorea eller
Sydafrika inte att erhéalla emissionsredovisning. De kommer
inte heller att erhalla nagra unitratter pa sina respektive
VP-konton. De unitratter som annars skulle ha levererats till
sddana aktiedgare kommer att séljas och forséljningslikviden,
med avdrag for kostnader, darefter att utbetalas till berérda
aktiedgare. Belopp understigande 500 SEK utbetalas e;.

Betalda och tecknade units ("BTU”)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sé snart
detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter
betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med
bekraftelse att inbokningen av BTU skett pa tecknarens
VP-konto. Betalda tecknade units bendmns BTU pa VP-kontot
till dess att Foretradesemissionen blir registrerad hos
Bolagsverket.

Handel med BTU

Handel med BTU beridknas att ske p4 NGM Nordic SME, frén
och med den 6 november 2023 till dess att
Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket
beraknas ske under vecka 50, 2023. ISIN-koden fér BTU ar
SE0021020294.

Offentliggdrande av utfallet i
Foretradesemissionen

Ombkring den 22 november 2023 berédknas Bolaget
offentliggéra utfallet av Féretradesemissionen.
Offentliggérandet kommer att ske genom pressmeddelande
och finnas tillgéngligt pa Bolagets hemsida.

Leverans av aktier och teckningsoptioner

Sa snart Erbjudandet registrerats hos Bolagsverket, vilket
beréknas ske under vecka 50, 2023, ombokas BTU till aktier
och teckningsoptioner utan sarskild avisering fran Euroclear.
For de aktiedgare som har sitt aktieinnehav férvaltarregistrerat
kommer information fran respektive forvaltare.

Handel i aktien

Aktierna i Imsys handlas p& NGM Nordic SME. Aktierna
handlas under kortnamnet IMSYS och har ISIN-kod
SE0011643410. De nya aktierna tas upp till handel i samband
med att omvandling av BTU till aktier och teckningsoptioner
sker, vilket beraknas ske under vecka 50, 2023.
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Handel i teckningsoptionerna av serie TO6 och
TO7

Styrelsen i Imsys avser att anséka om att de nya
teckningsoptionerna av serie TO6 och TO7 tas upp till handel
péa NGM Nordic SME i samband med att omvandling av BTU
till aktier och teckningsoptioner sker, vilket beréknas ske under
vecka 50, 2023. ISIN-koden for teckningsoptionerna &r av serie
TO6 ar SE0021020245. ISIN-koden for teckningsoptionerna ar
av serie TO7 &r SE0021020252.

Ratt till utdelning pa de nya aktierna

De aktier som emitteras genom Féretradesemissionen ger ratt
till utdelning fér férsta gangen pa den forsta
avstdmningsdagen for utdelning som infaller efter det att de
nya aktierna har blivit registrerade och inférda i den av
Euroclear forda aktieboken. De nya aktierna har samma ratt till
utdelning som de befintliga aktierna.

Teckning till ISK, kapitalférsdkring eller IPS
Teckning sker via det konto som respektive aktiedgare har
befintligt aktieinnehav i Bolaget. For det fall aktierna innehas i
en IPS, kapitalférsakring, eller ISK (Investeringssparkonto)
géller sarskilda regler vid teckning av units. Tecknaren bor
kontakta sin bank/férvaltare och f6lja dennes instruktioner for
hur teckningen/betalningen ska ga till. | det fall teckningen
inte sker pa ett korrekt satt kommer leverans av tilldelade
vardepapper inte att kunna ske till dessa depéatyper. Det &r
tecknarens ansvar att tillhandahélla de handlingar som &r
relaterade.

Garantiataganden

Bolaget har erhéllit garantidtaganden om upp till 23,6 MSEK,
motsvarande cirka 47,1 procent av Féretradesemissionen, inom
intervallen 0-25,0 respektive 25,0-47,1 procent. For det fall
Foretradesemissionen tecknas till mer an 47,1 procent kommer
garantidtaganden inte tas i ansprék. Garantiersattning utgar
med 17,5 procent av garanterat belopp i form av kontant
ersattning, vilket motsvarar cirka 2,2 MSEK eller 22,5 procent
av garanterat belopp i form av nyemitterade units, vilket
motsvarar 20 178 000 000 antal aktier vid fullt utnyttjande av
vidhangande teckningsoptioner av serie TO6 och TO7. Om
emissionsgaranterna véljer att fa garantiersattning i units
kommer styrelsen att besluta om nyemission av aktier och
teckningsoptioner med stéd av bemyndigande fréan
arsstamman den 31 oktober 2023. Emissionsgaranter inom
intervallet 25,0-47,1 procent av Féretradesemissionen kan
enbart erhélla garantiersattning i form av units.
Teckningskursen fér eventuella units som emitteras till
emissionsgaranter ska motsvara teckningskursen i
Foretradesemissionen. Garantiavtalen ar ingangna per den 28
september 2023. Garantidtagandena &r inte sakerstéllda
genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller dylikt,
varfor det foreligger en risk for att dtagandena, helt eller
delvis, inte kommer att infrias. Se avsnitt "Riskfaktorer” och
specifikt "Ej sakerstéllda garantidtaganden” fér ytterligare
information.

Nedanstaende tabeller ssmmanfattar de garantidtaganden
som ingatts per datumet fér Prospektets avgivande.

Garantiataganden
Namn Adress Belopp, SEK Andel av Erbjudandet, %
Formue Nord Markedsneutral A/S Dstre Alle 102, 9000 Aalborg, Danmark 6 600 000 13,2%
Nowo Global Fund Artillerigatan 42, 114 45 Stockholm, 6 500 000 13,0%
Sverige
Mangold Fondkommission AB Nybrogatan 55, 114 40 Stockholm, 4 500 000 9,0%
Sverige
Andreas Bonnier* 3 000 000 6,0%
Bernhard von der Osten-Sacken* 3000 000 6,0%
Totalt 23 600 000 47,1%

* Fysiska personer som ingatt avtal om garantidtagande kan nas genom Bolaget.
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Lock-up-ataganden

Aktiedgaren Brewitz Technologies AB har gentemot Mangold
atagit sig att inte 6verlata, pantsatta eller pa annat satt avyttra
befintliga aktier i Imsys eller aktier och teckningsoptioner
erhéllna genom Féretradesemissionen i Bolaget ("Lock-up-
&tagandet”). Lock-up-atagandet géller till och med dess att
Foretradesemissionen slutgiltigt har registrerats hos
Bolagsverket, vilket beraknas ske under vecka 50. Totalt
omfattas cirka 17,5 procent av aktierna i Bolaget per dagen for
Prospektet av Lock-up-atagandet.

Undantag fran Lock-up-atagandet kan beviljas och ska, i varje
enskilt fall, ske genom ett skriftligt samtycke fran Mangold.
Beslut att utge sadant skriftligt samtycke beslutas helt
diskretionart av Mangold och bedémningar gérs i varje enskilt
fall. Beviljat samtycke kan bero pé saval individuella som
affarsmassiga skal. Efter utgadngen av Lock-up-perioden kan
aktierna komma att bjudas ut till forsaljning, vilket kan i
féorekommande fall paverka marknadspriset pa aktien.

Viktig information om LEI och NID vid teckning
utan stéd av unitratter

Enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU
(MIFID Il) behéver alla investerare fran och med den 3 januari
2018 ha en global identifieringskod for att kunna genomféra en
vardepapperstransaktion. Dessa krav medfér att juridiska
personer behéver anséka om registrering av en LEI-kod (Legal
Entity Identifier) och fysiska personer behéver ta reda pa sitt
NID-nummer (Nationellt ID eller National Client Identifier) for
att kunna teckna units i Bolaget utan stéd av unitréatter.
Observera att det &r tecknarens juridiska status som avgér om
en LEI-kod eller NPID-nummer (sdsom tillampligt) inte
tillhandahalls. Juridiska personer som behéver skaffa en
LEI-kod kan vénda sig till ndgon av de leverantérer som finns
pé marknaden. For fysiska personer som har enbart svenskt
medborgarskap bestar NPID-numret av beteckningen ”SE”
foljt av personens personnummer. Om personen i fraga har
flera eller ndgot annat &n svenskt medborgarskap kan
NID-numret vara ndgon annan typ av nummer. De som avser
anmala intresse for teckning av units utan stéd av
foretradesratt uppmanas att anséka om registrering av en
LEI-kod (juridiska personer) eller ta reda pé sitt NID-nummer
(fysiska personer) i god tid d& denna information behéver
anges i anmalningssedeln for teckning utan stdd av unitratter.

Ovrig information

Styrelsen for Imsys har inte ratt att avbryta Erbjudandet men
ager daremot ratt att forlanga den tid under vilken anmélan om
teckning och betalning kan ske. En eventuell férlangning av
tiden for teckning och betalning ska beslutas senast fore
teckningsperiodens utgang och offentliggéras genom
pressmeddelande.

For det fall ett for stort belopp betalats in kommer Bolaget att
ombesorja att 6verskjutande belopp aterbetalas. Ingen ranta
utgér for det 6verskjutande beloppet. Anmalan om teckning av
units &r oaterkallelig och tecknaren kan inte upphéva eller
modifiera en anmalan om teckning av units. Ofullstandig eller
felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan
beaktande eller innebéra att teckning kan komma att ske med
ett lagre belopp.

Om teckningslikviden inbetalas for sent, ar otillracklig eller
betalas pa felaktigt satt kan anméalan om teckning komma att
lamnas utan beaktande eller teckning komma att ske med ett
lagre belopp. Erlagd emissionslikvid som inte tagits i ansprak
kommer da att aterbetalas. Ingen rénta kommer att utbetalas
for sadan likvid.
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Styrelse och ledande befattningshavare

Styrelse

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre och hdgst sju ordinarie styrelseledamdéter och hdgst tva
styrelsesuppleanter. Fér narvarande bestar Bolagets styrelse av fem ordinarie styrelseledaméter, inklusive styrelseordféranden.
Den nuvarande styrelsen utségs pa arsstamman den 31 oktober 2023, for tiden intill slutet av arsstdmman 2024.

Namn Befattning Fédelsear Invald Aktieinnehav*
Magnus Stuart Styrelseordférande 1954 2021 9499 721
Jonas Waern Styrelseledamot 1972 2022 1000 000
Per Ekman Styrelseledamot 1954 2023 14 691
Bengt Edlund Styrelseledamot 1958 2023 0

*Avser eget samt narstdende fysiska och juridiska personers innehav av aktier i Bolaget. Angivet per 31juli 2023 med darefter
kanda foréandringar.

Magnus Stuart
Fodd 1954. Styrelseordférande sedan 2023. Styrelseledamot sedan 2021.

Magnus har en bakgrund inom internationell industriverksamhet och som konsult. Magnus har
en lang och bred erfarenhet fran ledning av publika och privata utvecklingsbolag inom
techsektorn.

Utbildning: Bergsingenjor, Kungliga Tekniska Hogskolan och Civilekonom, Handelshogskolan i
Stockholm.

Innehav i Imsys: 9 499 721 aktier 6 000 000 teckningsoptioner av serie TO5.

Jonas Waern
F6dd 1972. Styrelseledamot sedan 2022.

Jonas har mer an 20 ars erfarenhet inom teknik- och halvledarindustrin med fokus pa
internationell B2B-f6rsaljning. Han har erfarenhet fran att bygga séljorganisationer och leda
team for att driva efterfragan pa produktportféljer 6ver hela varlden. Han har haft seniora
séljroller pé bland annat Texas Instruments, Linear Technology (nu ADI) och Referanza. Hans
tidigare roll var Vice President for HMI Solutions, och senare EMEA Sales pa Neonode Inc.

Utbildning: Masterexamen i marknadsféring och management fran Ecole Supérieure des
Sciences Economiques et Commerciales (ESSEC) och masterexamen i nationalekonomi fran
Stockholms universitet.

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelseledamot Certidoo AB.

Innehav i Imsys: 1 000 000 aktier och 1200 000 teckningsoptioner av serie TO5.
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Per Ekman
Fédd 1954. Styrelseledamot sedan 2023.

Per har under 40 ar arbetat i media- och kommunikationsbranschen varav 30 &r som chef inom
privat, statlig och egen konsultverksamhet i Sverige och utomlands. Per har mangarig erfarenhet
av kommunikativt utvecklingsarbete och att driva férandringsprocesser. Han har suttit i
redaktionsledningarna pa Dagens Nyheter och Svenska Dagbladet, i TV 4:s programledning
samt som kommunikationsdirektér ingatt i Kriminalvardens ledningsgrupp. Sedan 2019 ar
Ekman verksam som konsult med fokus pa varumarke, webbutveckling och
kommunikationsstrategi.

Utbildning: Filosofie kandidatexamen Link&pings universitet samt studier vid
Journalisthogskolan, Stockholm.

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelseordférande Ekman Victorin Media AB.

Innehav i Imsys: 14 691 aktier.

Bengt Edlund
F6dd 1958. Styrelseledamot sedan 2023.

Bengt har l&ng erfarenhet av férséljning, marknadsféring och affarsutveckling av elektroniska
system pa global basis. Under sina 40 ar i halvledar- och HMI-industrin (Human Machine
Interface, dvs méanniska-maskingrénssnitt) har han innehaft ledande befattningar i stora
USA-baserade féretag och genomfort affarer i storleksordningen 400 - 1000 MSEK som
verkstéllande direktdr. Bengt har startup-erfarenhet inom omradet fér halvledare, PV-
véxelriktare och inom medicinteknik. Bengts senaste uppdrag var hos Neonode dar han under
sju ar ansvarade for direkt- och distributionsférséljning, produktledning och affarsutveckling till
globala kunder som HP, Samsung, Epson och Amazon.

Ovriga pagdende uppdrag:

Innehav i Imsys: O aktier.
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Ledande befattningshavare

Namn Befattning Fédelsear Anstilld sedan Aktieinnehav
Jonas Weern 1972 2022 1000 000
Dag Helmfrid CTO 1959 2019 1040 000
Déavid Juhész Expert Edge och Al 1988 2013 100 000

* Avser eget samt narstdende fysiska och juridiska personers innehav av aktier i Bolaget. Angivet per 31juli 2023 med dérefter
kanda forandringar.

Jonas Waern
For mer information se ovan.

Dag Helmfrid
F6dd 1959. CTO sedan 2022.

Dag har mer an 30 ars erfarenhet av ledande befattningar fran teknikutvecklingen for
telekommunikation. Dag har under 25 ar arbetat med ledning och utveckling av teknik fér
system, program, produkter samt med strategisk analys fér Ericsson huvudsakligen inom mobil
telekommunikation. Dag har &ven erfarenheter som konsult inom ledning av teknikutveckling.

Utbildning: Civilingenjoér, Kungliga Tekniska Hogskolan.

Innehav i Imsys: 1040 000 aktier och 1200 000 teckningsoptioner av serie TO5.

David Juhasz
Fodd 1988. Expert Edge och Al mjukvara sedan 2022.

David har arbetat for Imsys sedan 2013 och tilltrédde rollen som Expert Edge och Al mjukvara
under 2022. David har tidigare varit anstéalld som forskare vid EIT ICT Labs CLC, Budapest.
David &r internationellt erkédnd inom mjukvaruutveckling, sérskilt inom fast programvara och
arbetar sedan &r 2016 pa en doktorsavhandling inom Electrical Engineering vid Technische
Universitat i Wien.

Utbildning: Master i datavetenskap fran E6tvds Lorand University.

Innehav i Imsys: 100 000 aktier.
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Ovriga upplysningar avseende styrelse och
ledande befattningshavare

Det férekommer inga familjeband mellan négra
styrelseledamoter och ledande befattningshavare. Under de
senaste fem aren har ingen av Bolagets styrelseledaméter eller
ledande befattningshavare, (i) démts i bedrégerirelaterat mal,
(i) bundits vid ett brott och/eller blivit féremaél fér paféljder for
ett brott av reglerings- eller tillsynsmyndighet (inbegripet
erkanda yrkessammanslutningar), eller (iii) férbjudits av
domstol att vara medlem i en emittents férvaltnings-, lednings-
eller tillsynsorgan eller fran att ha ledande eller évergripande
funktioner hos en emittent.

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare

kan nas via Bolagets adress, Johanneslundsvégen 3, 194 61
Upplands Vasby.

Ersattningar under 2022/2023

Ersattningar till styrelse och ledande
befattningshavare

Arvode till bolagsstdmmovalda styrelseledaméter beslutas av
arsstamman. Vid arsstdmman den 31 oktober 2023 beslutades
att arvode ska utgd med 75 000 SEK till styrelseordféranden
samt med 50 000 SEK vardera till 6vriga styrelseledaméter
som inte &r anstallda i Bolaget. Ingen styrelseledamot har
nagot avtal som beréttigar till ersattning vid upphdrandet av
uppdraget.

Nedanstéende tabell visar de ersattningar som befintliga
styrelseledaméter och ledande befattningshavare erhallit
avseende rakenskapsaret 2022/2023. Samtliga belopp anges i
SEK. Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp for
pensioner och férmaner eller liknande efter styrelseledamots
eller ledande befattningshavares avtradande av tjénst eller

uppdrag.

(SEK) Styrelse Lén Rorlig erséttning Pension  Férmaner eller Summa
liknande

Styrelsen’

Magnus Stuart 0 0 0 0 0 0

Per Ekman? 0 0 0] 0 0 0

Bengt Edlund? 0 0] 0] 0] 0 0]

Ledande befattningshavare

Jonas Waern, VD (6] 860 000 0 340 000 0 1200 000

Dag Helmfrid, CTO 0 885 000 0 84 000 0 969 000

David Juhasz, Expert Edge 0 679 345 0 178 106 0 857 451

och Al mjukvara

Summa (o] 2424 345 (0] 602 106 (o] 3 026 451

'Arvoden till styrelsen beslutades utgéd med 75 000 SEK till styrelseordféranden samt med 50 000 SEK vardera till dvriga
styrelseledaméter som inte ar anstéllda i Bolaget, men har inte utbetalats under rakenskapsaret 2022/2023.
2Extra bolagsstdmma i Bolaget den 1juni 2023 beslutade om nyval av Per Ekman och Bengt Edlund.
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Finansiell information och nyckeltal

Nedan presenteras viss historisk finansiell information fér
réakenskapséar 2021/2022, 2022/2023 samt perioden 1 maj 2023
till 31 juli 2022 och 2023. Den finansiella informationen har
hamtats fran de reviderade arsredovisningarna for
réakenskapsaren 2021/2022 och 2022/2023, samt de ej
reviderade del&rsrapporterna for perioden 1 maj till 31 juli 2022
och 2023. Imsys reviderade arsredovisningar for
rakenskapsaren 2021/2022 och 2022/2023 har upprattats i
enlighet med &rsredovisningslagen (1995:1554) och
Bokféringsnamndens allméanna rad BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (’K3”). Den finansiella
informationen i detta avsnitt bor Iasas tillsammans med
Bolagets reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren
2021/2022 och 2022/2023, inklusive tillhérande noter och
revisionsberattelser samt de ej reviderade delérsrapporterna
for perioden 1 maj till 31 juli 2022 och 2023. De reviderade
arsredovisningarna for rakenskapsaren 2021/2022 och
2022/2023 samt de ej reviderade delarsrapporterna for
perioden 1 maj till 31 juli 2022 och 2023 har inforlivats i
Prospektet genom hénvisning, se avsnittet "Handlingar
inférlivade genom hénvisning”.

Ingen annan information i Prospektet har reviderats eller
granskats av Bolagets revisor sévida inget annat anges. Siffror i
detta avsnitt kan i vissa fall ha avrundats for att géra
informationen lattillganglig for lasaren, foljaktligen
Overensstdmmer siffrorna i vissa kolumner inte exakt med
angiven totalsumma.

Hanvisningar gors enligt féljande:

e Imsys delarsrapport for perioden 1 maj 2023 till 31 juli 2023:
Resultatrikning (s. 7), balansrakning (s. 8), férandringar i
eget kapital (s. 9) och kassaflédesanalys (s. 10).

Lank: https:/cdn.bequoted.com/media/1/017cd347-4e4f-
4e9c-a349-4ccb471e7a2f/Delarsrapport-Kvartal-1-2023.pdf

o Imsys arsredovisning fér rakenskapsaret 2022/2023:
Resultatrakning (s. 7), balansrakning (s. 8-9), férandringar i
eget kapital (s. 10), kassaflédesanalys (s. 11) och noter
(s. 15-23).

Lank: https:/imsys.ai/wp-content/uploads/2023/10/
Singerad-arsredovisning.pdf

2023-05-01
2023-07-31
(3 manader)
ej reviderad

TSEK (om inget annat anges)

e Imsys revisionsberattelse for rakenskapsaret 2022/2023
(s. 1-4).
Lank: https:/imsys.ai/wp-content/uploads/2023/10/
Signerad-revisionsberattelse.pdf

e Imsys arsredovisning for rakenskapsaret 2021/2022:
Resultatrakning (s. 7), balansrakning (s. 8—9), férandringar i
eget kapital (s.10), kassaflédesanalys (s. 1), noter (s. 12-17)
och revisionsberittelse (s. 20—21).

Lank: https:/imsys.ai/wp-content/uploads/2022/10/
A%CC%8Arsredovisning_2021-22_Imsys_556213-1614_
Revisionsbera%CC%88ttelse_220930.pdf

De delar av dokumenten som inte inforlivas i Prospektet ar
antingen inte relevanta fér investerare eller s aterges
motsvarande information pa en annan plats i Prospektet.

Alternativa nyckeltal

Vissa av de utvalda nyckeltalen som presenteras nedan ar
alternativa nyckeltal eller som &r ej definierade enligt BFNAR
2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3), vilka
darfor inte nédvandigtvis ar jamforbara med nyckeltal med
liknande benédmningar som anvands av andra bolag. De
finansiella nyckeltal som ej ar definierade enligt K3 anvands,
tillsammans med nyckeltal definierade enligt K3, for att stédja
foretagsledningens och andra intressenters analys av Bolaget.
Se under rubrik "Definitioner av alternativa nyckeltal” fér
definitioner och syfte avseende alternativa nyckeltal och under
rubriken "Avstamning alternativa nyckeltal” nedan for
avstamningar av namnda alternativa nyckeltal.

Nedanstéende nyckeltal har hamtats fran Imsys reviderade
arsredovisningar fér 2021/2022 och 2022/2023 samt de ej
reviderade del&rsrapporterna for perioden 1 maj till 31 juli 2022
och 2023. Bokslutskommunikén ar ej granskade eller
reviderade av Bolagets revisor.

2022-05-01
2023-07-31
(3 manader)
ej reviderad

2022-05-01
2023-04-30
(12 manader)
ej reviderad

2021-05-01
2022-04-30
(12 manader)
ej reviderad

Nettoomséttning 83
Rorelseresultat -3 579
Periodens resultat -5 067
Finansiella kostnader -1514
Investeringar 3289
Soliditet, % 66,8%
Resultat per aktie -0,02
Aktier i genomsnitt under perioden 209 729 868
Antal aktier vid periodens utgéng 808 325 541

21 670 355
2377 12 352 7140
2916 17 405 11099

-531 -5 053 -4132

9 665 20787 18717
53,3% 26,6% 13,7%
-0,21 -0,71 -0,72

13 979 435 24 325 393 15 464 029
15 464 029 27 668 531 15 464 029
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Avstamning alternativa nyckeltal

Nedanstéende tabeller aterspeglar en avstamning av
alternativa nyckeltal utifran poster, delsummor eller totala
summor inkluderade i Bolagets reviderade finansiella

TSEK (om inget annat anges)

2023-05-01
2023-07-31
(3 manader)
ej reviderad

rapporter for rakenskapsaren som avslutades den 30 april
2022 och 2023 samt fér de ej reviderade delérsrapporterna for
perioden 1 maj till 31 juli 2022 och 2023, vilka inforlivats i
Prospektet via hanvisning.

2022-05-01
2023-07-31
(3 manader)
ej reviderad

2022-05-01
2023-04-30
(12 manader)
ej reviderad

2021-05-01
2022-04-30
(12 manader)
ej reviderad

Nettoomséttning 83 21 670 355
Aktiverat arbete for egen rékning 3289 9 665 20787 18717
Ovriga rorelseintakter (0] 124 734 670
- handelsvaror -5 -456 -1658 -1
- Ovriga externa kostnader -1994 -8 472 -17 416 -12 549
- personalkostnader -3 969 -2172 -11086 -8 475
- av/nedskrivningar av materiella och -967 -1084 -4 334 -4712
immateriella anlaggningstillgdngar
- Ovriga rorelsekostnader -16 -3 -48 -35
= Rorelseresultat -3 579 -2 377 -12 352 -7140
TSEK (om inget annat anges) 2023-05-01 2022-05-01 2022-05-01 2021-05-01
2023-07-31 2023-07-31 2023-04-30 2022-04-30

(3 manader)
ej reviderad

(3 manader)
ej reviderad

(12 manader)
ej reviderad

(12 manader)
ej reviderad

Eget kapital vid periodens slut 54 093 28739 13 687 5300
/ Balansomslutning 80 953 53 960 51515 38787
= Soliditet, % 66,8 53,3 26,6 13,7
TSEK (om inget annat anges) 2023-05-01 2022-05-01 2022-05-01 2021-05-01

2023-07-31 2023-07-31 2023-04-30 2022-04-30

(3 manader)
ej reviderad

(3 manader)
ej reviderad

(12 manader)
ej reviderad

(12 méanader)
ej reviderad

Periodens resultat -5 067 -2 916 -17 330 -11099
/ genomsnittligt antal aktier, st 209 729 868 13 979 435 24 325 393 15 464 029
= Resultat per aktie, SEK -0,02 -0,21 -0,71 -0,72
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Definitioner av alternativa nyckeltal

Bland nedanst&ende definitioner presenteras definitioner av
nyckeltal vilka inte definieras enligt BFNAR 2021:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3) (alternativa
nyckeltal). Alternativa nyckeltal méter historiska eller framtida
finansiella resultat, finansiell stallning eller kassafioden, men
exkluderar eller inkluderar belopp som inte skulle justeras pa
samma satt i det mest jamforbara nyckeltalet som definierats
enligt Bolagets redovisningsprinciper. Bolaget anvander

Nyckeltal Definition

alternativa nyckeltal fér att félja den underliggande
utvecklingen av Bolagets verksamhet och anser att de
alternativa nyckeltalen, tillsammans med nyckeltal definierat
enligt K3, hjalper investerare att forsta Bolagets utveckling
frén period till period samt kan underlatta en jamférelse med
liknande bolag men &r inte nédvandigtvis jamforbara med
nyckeltal med liknande bendmningar som anvénds av andra
bolag. Bolaget anser att de alternativa nyckeltalen bidrar med
anvandbar och kompletterande information till investerarna.

Anvandning

Nettoomsattning
tjanster

Rorelseresultat

Periodens resultat
Finansiella kostnader Motsvarar réantekostnader

Motsvarar belopp aktiverade for eget
arbete bestadende av
utvecklingskostnader

Investeringar

Soliditet
balansomslutningen

Periodens resultat dividerat med
genomsnittliga antalet aktier under
rakenskapsperioden

Resultat per aktie

Antal aktier genomsnitt
under perioden

Antal aktier vid
periodens utgéng

perioden
Antalet aktier vid periodens slut

Utdelningspolicy

Bolaget har inte antagit ndgon utdelningspolicy och har inte
beslutat om n&gon vinstutdelning under perioden som
omfattas av den historiska finansiella informationen. Imsys &r
ett tillvaxtbolag dar genererade vinstmedel planeras att
avséttas till utveckling av verksamheten. Nagon utdelning &r
darfor inte planerad de kommande &ren. Nar Bolagets resultat
och finansiella stéllning sd medger kan utdelning daremot bli
aktuell.

Betydande férandringar sedan den 31 juli 2023
Bolaget upptog den 29 september 2023 en kortfristig
lanefinansiering fran Formue Nord Markedsneutral A/S
("Langivaren”) om 5,3 MSEK. L&net upptogs till
marknadsmassiga villkor med en sammansatt rdnta om 2,5
procent per pabdrjad 30-dagarsperiod och |6per till den 15
december 2023. Langivaren har réatt att erlagga betalning for
units som kan komma att tecknas av Langivaren i
Foretradesemissionen enligt lamnat garantidtagande (fér mer
information om garantidtagandet, se avsnittet
“Garantidtaganden”) genom kvittning av fordran pa
lanebeloppet om 5,3 MSEK samt upplupen rénta.

Under perioden fran och med den 14 augusti 2023 till och med
den 28 augusti 2023 utnyttjades totalt 53 056 336
teckningsoptioner av serie TO4 for teckning av 53 056 336
aktier i Bolaget till en teckningskurs om 0,018 SEK per aktie.
Genom utnyttjandet av teckningsoptioner av serie TO4
tillférdes Imsys cirka 1 MSEK fore emissionskostnader.

Summan av intakter fran salda varor och

Summa intakter minus rérelsekostnader

Resultat efter finansiella poster och skatt

Eget kapital vid arets slut dividerat med

Det genomsnittliga antalet aktier under

Nettoomséttning visar hur mycket pengar Bolaget genererat
under en viss tidsperiod

Rorelseresultat ar ett matt som Bolaget anser vara vasentligt
for investerare som vill forsta resultatutvecklingen fore
réntor och skatt

Anviands for att ge investeraren forstaelse for hur Bolaget
har presterat i helhet och dess I6nsamhet

Visar kostnaden fér Bolagets finansiella tillgdngar

Visar investeringar som gjorts for att utveckla och
producera Bolagets produkter

Soliditet anvands for att ge investerare en bild av om hur
stor del av finansieringen som kommer fran eget kapital
respektive extern finansiering. Nyckeltalet anvéands for att
bedbéma ett bolags finansiella stallning, stabilitet och
férmaga att klara sig pa langre sikt

Resultat per aktie anvands for att ge investerare en bild av
den historiska intjaningsférméagan genom att visa hur stort
resultatet &r per aktie

Visar antalet utestdende aktier i Bolaget

Visar hur antalet utestdende aktier i Bolaget utvecklas

Utover vad som anges ovan har det inte skett ndgra betydande
forandringar av Bolagets finansiella stallning sedan den 31 juli
2023.

Upplysning av sdrskild betydelse i Bolagets
arsredovisning 2022/2023

Bolaget har i revisionsberattelsen fér arsredovisningen
2022/2023 erhallit nedan upplysning av sarskild betydelse fran
sin revisor for att upplysa om vasentliga osakerhetsfaktorer
avseende Bolagets finansiella stéllning.

Utan att det pGverkar mina uttalanden ovan vill jag fasta
uppmdrksamheten paG férvaltningsberdttelsen och not 11
drsredovisningen av vilka framgdr att bolaget &r beroende av
extern finansiering fér den Idngsiktiga driften. Dessa
férhdllanden tyder, tillsammans med de andra omstdndigheter
som ndmns i not 1, pd att det finns en vdsentlig
osdkerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om
féretagets férmdga att fortsdtta verksamheten.
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Legala fragor och dgarforhallanden

Aktier och aktiekapital

Per balansdagen den 31juli 2023 uppgick Bolagets
registrerade aktiekapital till 11 316 557,574 SEK, fordelat pa
808 325 541 aktier av samma slag, envar med ett kvotvarde om
cirka 0,014 SEK. Enligt Bolagets bolagsordning per
balansdagen den 31 juli 2023 fick aktiekapitalet inte understiga
11 316 557 SEK och inte 6verstiga 45 266 228 SEK, fordelat pa
inte farre &n 808 325 541 aktier och inte fler an 3 233 302 164
aktier. Samtliga aktier ar emitterade i enlighet med
bestammelserna i aktiebolagslagen (2005:551), fullt inbetalda
och fritt dverlatbara. Antalet utestdende aktier vid ingadngen av
det senast avslutade rakenskapsaret uppgick till 15 464 029
aktier och uppgick vid utgdngen samma rakenskapsar till

27 668 526 aktier.

Vid arsstamma i Imsys den 31 oktober 2023 beslutade
aktiedgarna, som ett led i Foretradesemissionen, att minska
aktiekapitalet for att sdnka kvotvardet pa Bolagets aktier.
Bolagets aktiekapital minskar med 13 415 150,1606 SEK, fran

14 015 828,526 SEK till 600 678,3654 SEK. Andamalet med
minskningen ar avsattning till fritt eget kapital. Minskningen
ska ske utan indragning av aktier varvid kvotvardet dndras fran
cirka 0,014 SEK till 0,0006 SEK. Minskningen ar villkorad av att
det genomfors en 6kning av aktiekapitalet, varigenom
aktiekapitalet aterstélls, dvs. till ett belopp minst motsvarande
minskningen. Aterstillandet av aktiekapitalet sker genom
Foretradesemissionen.

Teckningsoptioner, konvertibler och
aktierelaterade incitamentsprogram

Den 28 april 2023 beslutade Bolagets styrelse, med
efterféljande godkénnande av extra bolagsstdmma den 1 juni
2023, om emission av hogst 1126 594 230 teckningsoptioner
av serie TO5, varav 924 926 880 teckningsoptioner tecknades
och tilldelades samt registrerades hos Bolagsverket den 11 juli
2023. Varje teckningsoption av serie TO5 ger ratt att under
perioden fran och med den 10 januari 2023 till och med den 24
januari 2024 teckna en ny aktie i Bolaget till en teckningskurs
motsvarande 70 procent av den volymvagda genomsnittliga
betalkursen for Bolagets aktie under perioden fran och med
den 21 december 2023 till och med den 8 januari 2024, dock
lagst aktiens kvotvarde och hégst 0,06 SEK, innebarande en
6kning av aktiekapitalet vid fullt utnyttjande med hogst

12 948 976,32 SEK (554 956,128 SEK under férutsattning av
registrering av den minskning av aktiekapitalet som beslutades
av arsstamman den 31 oktober 2023).Teckningsoptionsvillkoren
innehéller sedvanliga omrékningsvillkor.

Foretradesemissionen kan komma att féranleda omrakning av
ovannamnda teckningsoptioner.

Bolaget har, utdver vad som beskrivs ovan, per dagen for detta
Prospekt inga utestdende konvertibla skuldebrev,
teckningsoptioner eller andra aktierelaterade vardepapper
som, om de utnyttjas, skulle innebara en utspadningseffekt for
Bolagets aktiedgare.

Agarférhallanden

Savitt styrelsen kanner till féreligger inte négra aktiedgaravtal
eller andra 6verenskommelser mellan Bolagets dgare som
syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget, eller som kan
leda till att kontrollen 6ver Bolaget forandras eller forhindras.
Imsys har inte vidtagit ndgra sarskilda atgarder i syfte att
garantera att kontrollen 6ver Bolaget inte missbrukas och det
finns inga bestdmmelser i Bolagets bolagsordning som kan
fordroja, skjuta upp eller férhindra en andring av kontrollen av
Bolaget. De regler till skydd for minoritetsaktiedgare som finns
i aktiebolagslagen (2005:551) utgér dock ett skydd mot en
majoritetségares eventuella missbruk av kontroll dver ett
bolag.

Per dagen for Prospektets offentliggérande finns det, savitt
Bolaget kéanner till, inga fysiska eller juridiska personer som
ager fem (5) procent eller mer av samtliga aktier och réster i
Bolaget, utéver vad som framgar av tabellen nedan. Bolaget
ags eller kontrolleras saledes inte direkt eller indirekt av nagon
enskild part. For uppgift om styrelseledamoters och ledande
befattningshavares aktieinnehav i Bolaget, se avsnittet
”Styrelse och ledande befattningshavare”. Ingen aktiedgare har
aktier av olika rostvarde.

Agarforhallanden per den 31juli 2023 med darefter kianda
foréandringar

Namn Antal aktier Andel
kapital och

roster (%)

Brewitz Technologies AB 174 839 985 17,5
Wsn Institute Sweden AB 77 524 200 7,7
Ovriga aktieagare 748 766 424 74,8
Totalt 1001130 609 100
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Vasentliga avtal

Utover vad som anges nedan har Imsys, med undantag for
avtal som ingatts inom ramen for den normala
affarsverksamheten, inte ingatt nédgot avtal av vasentlig
betydelse under en period om ett (1) &r omedelbart fére
offentliggérandet av detta Prospekt.

Kortfristig lanefinansiering

Bolaget upptog den 29 september 2023 en kortfristig
lanefinansiering fran Formue Nord Markedsneutral A/S
("L&ngivaren”) om 5,3 MSEK. Lanet upptogs till
marknadsmaéssiga villkor med en sammansatt rdnta om 2,5
procent per pabdrjad 30-dagarsperiod och I6per till den 15
december 2023. Langivaren har ratt att erlagga betalning for
units som kan komma att tecknas av Langivaren i
Foretradesemissionen enligt lamnat garantidtagande (fér mer
information om garantidtagandet, se avsnittet
“Garantidtaganden”) genom kvittning av fordran pa
lanebeloppet om 5,3 MSEK samt upplupen rénta.

Avtal om férvarv av ForenslQ One

Bolaget ingick den 28 april 2023 avtal om férvarv av samtliga
aktier i Forens|Q One AB. Tilltrade genomférdes den 1 juni
2023. Kopeskillingen uppgick till cirka 25,2 MSEK, varav cirka
12,9 MSEK erlades genom 9 884 615 nyemitterade aktier i
Imsys till en teckningskurs om 1,30 SEK per aktie. Resterande
del om cirka 12,3 MSEK erlades genom 9 879 761 units i den
emission med foretradesratt for Bolagets befintliga aktiedgare
som Bolagets styrelse beslutade om den 28 april 2023, med
efterféljande godkannande av extra bolagsstdmma den 1 juni
2023.

Kreditfacilitet ingdngen med Formue Nord Markedsneutral
A/S

Bolaget upptog den 7 september 2021 en kreditfacilitet fran
Langivaren om 25 MSEK. Den 9 juni 2022 refinansierades 21,5
MSEK av lanet genom ett omférhandlat laneavtal, medan
totalt 6 MSEK aterbetalades, varav 3,5 MSEK avsag
amortering och 2,5 MSEK avsag upplupen rénta. Den 28 april
2023 refinansierades hela lanebeloppet inklusive upplupen
rénta, totalt 25,3 MSEK, genom ett laneavtal ingdnget mellan
Bolaget och Langivaren. Lanebeloppet enligt det nya l&net
uppgar till 26,5 MSEK, vilket innefattar det befintliga
lanebeloppet inklusive upplupen rénta, plus en
uppléaggningsavgift. Det nya lanet upptogs till
marknadsmassiga villkor med en sammansatt ranta om 1,5
procent per pabdrjad 30-dagarsperiod och |6per till den 30
juni 2024. Av nettolikviden i Féretradesemissionen ska minst
5,0 MSEK anvéandas for amortering av lanet.

| enlighet med laneavtalet ska samtlig nettolikvid utéver 8
MSEK som Bolaget erhéller vid utnyttjande av
teckningsoptioner av serie TO5 anvéndas for aterbetalning av
lanet. Om teckningsoptioner av serie TO5 inte utnyttjas till
fullo ska Langivaren dven ha ratt att kvitta en del av fordran pa
Bolaget enligt lanet i en riktad nyemission i Bolaget efter
utgangen av utnyttjandeperioden. Teckningskursen i en sddan
nyemission ska motsvara teckningskursen per aktie vid
utnyttjandet av teckningsoptioner av serie TO5 och pékallas
inom fem arbetsdagar fran och med att utfallet offentliggors
efter utnyttjandeperioden. Emissionsvolymen i en sddan
nyemission ska motsvara teckningskursen per aktie vid
utnyttjande av teckningsoptioner av serie TO5 multiplicerat
med antalet teckningsoptioner som inte har utnyttjats.

Langivaren har vidare ratt att begéra kvittning av lanet mot
aktier i en eller flera riktade nyemissioner i Bolaget till en
teckningskurs motsvarande 90 procent av den lagsta dagliga
volymvagda genomsnittliga betalkursen for Bolagets aktie

under en period om 15 dagar innan begéran om riktad
nyemission fér kvittning inkommer fran Langivaren.
Emissionsvolymen i en sddan riktad nyemission ska uppga till
minst 2 MSEK. Bolaget har inte stéllt ut sékerhet for lanet.

Per dagen f6r Prospektet uppgar det aterstdende
lanebeloppet, inklusive upplupen rénta, till cirka 17,8 MSEK.

For det fall Féretradesemissionen fulltecknas och Langivaren
darefter begér att aterstdende del av lanet kvittas mot aktier i
Bolaget genom en riktad nyemission kommer, vid antagande
om att teckningskursen per aktie motsvarar teckningskursen
per aktie i Foretradesemissionen, hégst 17 775 528 295 aktier
att emitteras. Detta innebér en utspadningseffekt om hogst
25,8 procent, baserat pa antalet aktier i Bolaget givet
fulltecknad Foretradesemission jamfort med antalet aktier i
Bolaget efter sadan riktad nyemission.

Om lanet inte aterbetalats senast den 30 juni 2024 har
Langivaren ratt att krdva kontant betalning av oreglerad del,
inklusive upplupen ranta.

Rattsliga forfaranden och skiljeférfaranden

Imsys har inte varit part i ndgra myndighetsférfaranden,
rattsliga férfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive @nnu icke
avgjorda drenden eller sddana som styrelsen i Bolaget &r
medveten om kan uppkomma) under de senaste tolv
ménaderna omedelbart fére datumet f6r Prospektet och som
nyligen haft eller skulle kunna f& betydande effekter pa
Bolagets finansiella stallning eller resultat.

Intressen och intressekonflikter

Som framgar av avsnittet "Styrelse och ledande
befattningshavare” ovan har ett flertal styrelseledamaéter och
ledande befattningshavare ekonomiska intressen i Imsys
genom innehav av aktier i Imsys. Styrelseledamé&ter och
ledande befattningshavare ar styrelseledaméter och
funktionarer i andra bolag samt har aktieinnehav i andra bolag,
och for det fall ndgot sddant bolag ingar affarsforbindelser
med Imsys kan styrelseledaméter eller ledande
befattningshavare ha en intressekonflikt, vilket hanteras
genom att den berérda personen inte ar involverad i
hanteringen & Imsys vagnar. Per dagen fér Prospektet bedémer
Bolaget att inget av styrelseledamd&ternas och/eller de ledande
befattningshavarnas aktieinnehav i andra bolag utgor eller
potentiellt skulle kunna utgéra en intressekonflikt.

Utover vad som framgér ovan ar Bolaget inte medvetet om
nagra intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter
mellan styrelseledaméternas och ledande befattningshavarnas
ataganden gentemot Bolaget och deras privata intressen och/
eller andra ataganden. Ingen av styrelseledaméterna eller de
ledande befattningshavarna har valts eller utsetts till f6ljd av
arrangemang eller dverenskommelse med storre aktiedgare,
kunder, leverantorer eller andra parter.

Avtal och transaktioner med nérstaende

Det har inte skett n&gra transaktioner med narstdende sedan
den 1 maj 2021 fram till dagen fér Prospektet som enskilt eller
tillsammans bedéms vara vasentliga fér Imsys.

Likviditetsgaranti

Bolaget har ingatt ett avtal med Mangold enligt vilket Mangold
kommer att agera likviditetsgarant i Bolagets aktie avseende
handeln p4 NGM Nordic SME. Atagandet innebar
huvudsakligen att likviditetsgaranten atar sig att nar sa ar
mojligt stalla kurser pa bade kodp- och séljordrar, med verkan
att differensen mellan kdp- och séljkurs inte 6verstiger en viss
forutbestamd niva.
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Tillgangliga handlingar

Bolagets uppdaterade registreringsbevis, bolagsordning och
fullstéandiga villkor fér teckningsoptionerna av serie TO6 och
TO7 kan under hela Prospektets giltighetstid granskas pa
Bolagets kontor (Johanneslundsvagen 3, 194 61, Upplands
Vasby) under ordinarie kontorstid. Handlingarna finns dven

tillgéngliga i elektronisk form pa Bolagets webbplats,
www.imsys.ai. Vanligen notera att informationen pa
webbplatsen inte utgor en del av Prospektet och inte har
granskats eller godkants av Finansinspektionen.
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